Protokoll fort vid A&rsstimma i
Sedana Medical AB (publ), org.nr
556670-2519, den 19 maj 2020 kL
16:00 pa Konferens Sparvagns-
hallarna i Stockholm

1. STAMMANS OPPNANDE OCH VAL AV ORDFORANDE VID STAMMAN
Stimman oppnades av styrelsens ordférande Thomas Eklund.

Thomas Eklund valdes till ordférande vid stimman. Det antecknades att Linnea Bjorkstrand vid
Advokatfirman Delphi fatt i uppdrag att fora protokollet vid stimman.

2. UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV ROSTLANGD

En forteckning upprattades enligt Bilaga 1 6ver nirvarande aktiedgare, ombud och bitrdden.
Forteckningen godkindes som rostlangd vid stimman.

3. VAL AV EN ELLER TVA JUSTERINGSPERSONER

Stimman beslutade att dagens protokoll skulle, utéver ordféranden, justeras av en person
varefter Oscar Norrfalk, féretridande Parvest Equity Nordic Small Cap, valdes till sddan
justeringsperson.

4. PROVNING AV OM STAMMAN BLIVIT I BEHORIG ORDNING
SAMMANKALLAD

Det antecknades att kallelse till stimman, i enlighet med bolagsordningen och aktiebolagslagens
bestimmelser, skett genom att kallelsen offentliggjordes pa bolagets webbplats den 16 april
2020 och var inford i Post- och Inrikes Tidningar samt annonserades i Dagens Industri den 20
april 2020. Stimman forklarades ddrmed vara i behorig ordning sammankallad.

5. GODKANNANDE AV DAGORDNING
Stamman godkande framlagt forslag till dagordning.

6. FRAMLAGGANDE AV  ARSREDOVISNINGEN OCH REVISIONS-
BERATTELSEN SAMT KONCERNREDOVISNINGEN OCH KONCERN-
REVISIONSBERATTELSEN

Bolagets arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredovisning och koncernrevisions-
berittelse for rakenskapsaret 2019 framlades.

78 BESLUT OM FASTSTALLAN]?E AV RESULTAT- OCH BALANS"RAKNING
SAMT KONCERNRESULTATRAKNING OCH KONCERNBALANSRAKNING

Staimman beslutade att faststilla den i A&rsredovisningen intagna resultatrikningen och
balansrikningen samt koncernresultatrakningen och koncernbalansrikningen.

8. BESLUT OM DISPOSITION AV BOLAGETS RESULTAT ENLIGT DEN
FASTSTALLDA BAILANSRAKNINGEN

Stimman beslutade i enlighet med styrelsens forslag och revisorns tillstyrkande att bolagets
ansamlade vinstmedel ska balanseras i ny rikning och att ingen vinstutdelning ska lamnas for
rakenskapsaret 2019.



9. BESLUT OM ANSVARSFRIHET AT STYRELSELEDAMOTERNA OCH
VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Stamman beslutade att bevilja styrelsens ledaméter och den verkstillande direktoren
ansvarsfrihet for det foregéende rikenskapsaret.

Det antecknades att de styrelseledaméter och den verkstillande direkt6ren, i den mén de fanns
upptagna i rostlingden sisom aktiedigare eller ombud for aktiefigare i bolaget, inte deltog i
beslutet savitt avsig dem sjilva och att ingen rostade emot beslutet.

10. FASTSTALLANDE AV ARVODEN TILL STYRELSE OCH REVISOR
Valberedningens forslag avseende arvoden till styrelsen och revisorn framlades.
Stamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att:

- arvode till styrelsen ska utgd med sammanlagt 1 000 000 kronor, varav 400 000 kronor
ska utga till styrelsens ordférande, 100 000 kronor ska utgé till vardera av de foreslagna
ledamoterna Sten Gibeck, Bengt Julander och Ola Magnusson (vilka ocksa ar storre
aktiedgare i bolaget), samt 150 000 kronor ska utgd till Ovriga stimmovalda
styrelseledamoter;

- att arvode for arbete i styrelsens revisionsutskott, som ar under inréttande, ska utgéd med
25 000 kronor till dess ordférande och med 12 500 kronor till varje 6vrig ledamot; samt

- att arvode till revisorn ska utgé enligt godkédnd rakning inom ramen for offert.

11. FASTSTALLANDE AV ANTALET STYRELSELEDAMOTER, REVISORER OCH
EVENTUELLA SUPPLEANTER

Valberedningens forslag avseende antalet styrelseledaméter, revisorer och eventuella
suppleanter framlades.

Stamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att bolagets styrelse, for tiden intill
slutet av nista arsstimma, ska bestd av sex ordinarie ledamoter utan suppleanter samt att till
revisor ska utses ett registrerat revisionsbolag.

12, VAL AV STYRELSE, REVISOR OCH EVENTUELLA SUPPLEANTER
Valberedningens forslag avseende val av styrelse, revisor och eventuella suppleanter framlades.

Staimman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, om omval av Thomas Eklund,
Bengt Julander, Eva Walde, Ola Magnusson och Sten Gibeck samt om nyval av Christoffer
Rosenblad som ordinarie styrelseledaméter i bolaget, samt om omval av Thomas Eklund som
styrelseordférande, for tiden intill slutet av nasta drsstimma.

Stdmman beslutade &ven, i enlighet med valberedningens férslag, om nyval av det registrerade
revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till revisor for tiden intill slutet av néasta

arsstimma. Det antecknades att den auktoriserade revisorn Leonard Daun kommer att utses till
huvudansvarig revisor for bolaget.

13. BESLUT OM EMISSIONSBEMYNDIGANDE FOR STYRELSEN
Styrelsens forslag till beslut om emissionsbemyndigande for styrelsen framlades, Bilaga 2.

Stimman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om emissionsbemyndigande for styrelsen.



Det antecknades att beslutet fattats med erforderlig majoritet.

14. BESLUT OM ANDRING AV BOLAGSORDNINGEN

Styrelsens forslag till beslut om dndring av bolagsordningen framlades, Bilaga 3.
Stimman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om dndring av bolagsordningen.
Det antecknades att beslutet fattats enhalligt.

15. BESLUT OM INCITAMENTSPROGRAM 2020/2023 FOR MEDARBETARE
GENOM RIKTAD EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER TILL
DOTTERBOLAG FOR EFTERFOLJANDE OVERLATELSE TILL DELTAGARE,
INKLUSIVE

A) BESLUT OM EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER TILL SEDANA
MEDICAL INCENTIVE AB;

B) BESLUT OM GODKANNANDE AV OVERLATELSE AV TECKNINGS-
OPTIONER TILL DELTAGARE; SAMT

C) INFORMATION OM BEREDNING AV STYRELSENS FORSLAG, KOSTNADER
FOR PROGRAMMET, OVRIGA UTESTAENDE AKTIERELATERADE
INCITAMENTSPROGRAM, UTSPADNING M.M.

Styrelsens forslag till beslut om incitamentsprogram 2020/2023 framlades, Bilaga 4.

Stamman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om incitamentsprogram 2020/2023
genom beslut om A) emission av teckningsoptioner till Sedana Medical Incentive AB samt B)
godkinnande av 6verlatelse av teckningsoptioner till deltagare.

Det antecknades att beslut enligt punkterna 15A) och 15B) fattats med erforderlig majoritet.

16. BESLUT OM INCITAMENTSPROGRAM 2020/2024 FOR NUVARANDE OCH
NYTILLKOMNA MEDARBETARE GENOM RIKTAD EMISSION AV
TECKNINGSOPTIONER TILL. DOTTERBOLAG FOR EFTERFOLJANDE
OVERLATELSE TILL DELTAGARE, INKLUSIVE:

A) BESLUT OM EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER TILL SEDANA
MEDICAL INCENTIVE AB;

B) BESLUT OM GODKANNANDE AV OVERLATELSE AV TECKNINGS-
OPTIONER TILL DELTAGARE; SAMT

C) INFORMATION OM BEREDNING AV STYRELSENS FORSLAG, KOSTNADER
FOR PROGRAMMET, OVRIGA UTESTAENDE AKTIERELATERADE
INCITAMENTSPROGRAM, UTSPADNING M.M.

Styrelsens forslag till beslut om incitamentsprogram 2020/2024 framlades, Bilaga 5.
Staimman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om incitamentsprogram 2020/2024
genom beslut om A) emission av teckningsoptioner till Sedana Medical Incentive AB samt B)

godkinnande av 6verlételse av teckningsoptioner till deltagare.

Det antecknades att beslut enligt punkterna 16A) och 16B) fattats med erforderlig majoritet.



17.  STAMMANS AVSLUTANDE

Stamman forklarades avslutad.

Vid protokollet: Justeras:
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BILAGA 1

ROSTLANGD

Se nastfoljande sida.




Bilaga 2

Styrelsens fullstdandiga forslag till beslut om emissionsbemyndigande fér styrelsen
(punkt 13)

Styrelsen fér Sedana Medical AB (publ), org.nr 556670-2519, foreslar att arsstdmman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen fore nasta drsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier.
Antalet aktier som emitteras med stéd av bemyndigandet fér inte Gverstiga 10% av antalet utestdende aktier i bolaget per dagen
for arsstamman. Nyemission ska kunna ske med eller utan féreskrift om apport, kvittning eller annat villkor som avses i 13 kap. 5
§ forsta stycket, sjatte punkten i aktiebolagslagen (2005:551). Syftet med bemyndigandet &r att ge styrelsen flexibilitet i arbetet
med att sakerstélla att bolaget pé ett andamalsenligt satt kan tillforas kapital for finansieringen av verksamheten, att méjliggéra
foretags- eller produktforvary samt att mojliggéra en breddning av dgarbasen i bolaget.

Styrelsens ordférande, den verkstéllande direktdren, eller den nagon av dem utser, ska aga ratt att vidta de mindre justeringar i
beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket.

For giltigt beslut kravs att detta forslag bitrads av aktiedgare representerande minst tva tredjedelar av sdvél de avgivna résterna

som de vid stdmman féretradda aktierna.
% ok ok ¥ ok



Bilaga 3

Styrelsens fullstindiga férslag till beslut om dndring av bolagsordningen (punkt 14)

Styrelsen for Sedana Medical AB (publ), org.nr 556670-2519, féreslar att arsstamman fattar beslut om &ndring av bolagsordningen
i enlighet med nedanstaende férslag. Andringsmarkerat forslag till ny bolagsordning i fulltext bifogas som Bilaga A.

Nuvarande lydelse

§1Firma
Bolagets firma &r Sedana Medical AB (publ).

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst sex (6) styrelse-
ledaméter med hégst tre (3) suppleanter. Dessa viljs arligen
pa arsstamman for tiden intill slutet av nésta drsstamma.

§ 7 Revisorer
Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer och
hdgst tva (2) revisorssuppleanter.

§ 9 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillgénglig
pd bolagets webbplats. Vid tidpunkten fér kallelse ska
information om att kallelse skett annonseras i Dagens
Industri.

Aktiesgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdmma
ska dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller annan
framstalining av hela aktieboken avseende férhallandena fem
vardagar fére stdimman, dels gora anmalan till bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag
far inte vara séndag, annan allmén helgdag, |6rdag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla
tidigare &n femte vardagen fére stdmman. Aktiedgare far ha
med sig bitrédden vid bolagsstdmman endast om han eller hon
anmaler antalet bitraden till bolaget i enlighet med det
forfarande som géller for aktiedgares anmalan il
bolagsstamma.

Foreslagen lydelse

§ 1 Féretagsnamn
Bolagets féretagsnamn ar Sedana Medical AB (publ).

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska bestd av lagst tre (3) och hégst sex (6) styrelse-
ledaméter. Dessa viljs arligen pa arsstamman for tiden intill
slutet av nasta arsstamma.

§ 7 Revisorer

Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer och
hégst tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor kan dven utses
ett registrerat revisionsbolag.

§ 9 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstdamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig
pa3 bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska
information om att kallelse skett annonseras i Dagens
Industri.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdmma
ska géra anmdlan till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara sdndag, annan
allman helgdag, lérdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
stdmman. Aktiedgare far ha med sig bitrdden vid
bolagsstimman endast om han eller hon anmaler antalet
bitraden till bolaget i enlighet med det férfarande som galler
fér aktiedgares anmalan till bolagsstdmma.

Féreslagen justering i § 1 féranleds av &ndringar i aktiebolagslagen (2005:551). Féreslagen justering 1§ 6 foreslas i syfte att anpassa
bolagsordningen efter Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”), fér det fall bolaget i framtiden skulle &ta sig att folja Koden |
samband med en eventuell notering pa Nasdag Stockholm. Fdreslagen justering i § 7 &r av redaktionell karaktdr och foranleds av
valberedningens férslag att ett registrerat revisionsbolag ska utses till revisor. Foreslagna justeringar i § 9 féranleds av kommande
andring av vissa regler avseende avstamningsdagar i aktiebolagslagen.

Styrelsens ordférande, den verkstillande direktéren, eller den ndgon av dem utser, ska dga ratt att vidta de mindre justeringar i
beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket.

For giltigt beslut kravs att detta forslag bitrads av aktiedgare representerande minst tva tredjedelar av savél de avgivna résterna
som de vid stamman foretradda aktierna.
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Underbilaga 3A

Styrelsens férslag till ny bolagsordning (andringsmarkerad)

Se nastféljande sidor.
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N.B. The English text is an unofficial translation.

BOLAGSORDNING FOR SEDANA MEDICAL AB (PUBL)
ARTICLES OF ASSOCIATION OF SEDANA MEDICAL AB (PUBL)

Org.nr 556670-2519
Reg. no. 556670-2519

Antagen pA drsstimma den 19 maj 26422020
Adopted at the annual general meeting held on 19 May 26472020

§ 1 FismaForetagsnamn
Name of the company

Bolagets fra-foretagsnamn 4r Sedana Medical AB (publ).
The name of the company is Sedana Medical AB (publ).

§ 2 Styrelsens site
Registered office of the board of directors

Styrelsen ska ha sitt site 1 Danderyds kommun.
The registered office of the company shall be sitnated in the municipality of Danderya.

§ 3 Vetksamhet
Object of the company's activities

Bolaget har till fsremal for sin verksamhet att utveckla, tillverka och marknadsfora likemedel
och medicinsk-tekniska produkter, samt idka dirmed forenlig verksamhet.

The object of the company’s activities is to develop, manufacture and market  pharmacenticals and medical-
technical products, and other activities compatible therewith.

§ 4 Aktiekapital
Share capital

Aktiekapitalet ska vara ligst 800 000 kronor och hégst 3 200 000 kronor.
The share capital shall be not less than SEK 800,000 and not more than SEK 3,200,000.

§ 5 Antal aktier
Number of shares

Antalet aktier ska vara ligst 8 000 000 och hégst 32 000 000.
The number of shares shall be not less than 8,000,000 and not more than 32,000,000.



§ 6 Styrelse
Board of directors

Styrelsen ska besta av ligst tre (3) och hogst sex (6) styrelseledamoter-med-hogst-tre{(3)

.. Dessa viljs dtligen pa rsstimman for tiden intill slutet av ndsta drsstAimma.
T/ae board of directors shall consist of not less than three (3) and not more than six (6) sesmberswith-setrere
sest-miembers. The members are to be elected annunally at the annual general meeting until the
end of t/ae next annsal general meeting.

§ 7 Revisorer
Auditors

Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tvd (2) revisorer och hégst tvd (2) revisorssuppleanter. Till
s s@s s S10NS

The company shall bave a minimum 0f one (1 ) and a maximun of two (2) audztonr with a maximum of two

(2) deputy anditors. A n:

§ 8 Ort for bolagsstimma
Place of general meetings

Bolagsstimma i bolaget ska hallas i Danderyd eller Stockholm.
Ay general meeting in the Company shall be beld in Danderyd or Stockholm.

§ 9 Kallelse till bolagsstimma
Notice of general meeting

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
genom att kallelsen hills tillginglig p4 bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska
information om att kallelse skett annonseras i Dagens industri.

Notices of general meetings shall be made by announcement in the Swedish Official Gazette (Sw. Post- och
Inrikes Tidningar) and by making the notice avatlable on the company’s website. A1 the same time as notice ts
given 1t shall be announced in Dagens industri that a notice has been made.

Aktiedigare som vill delta 1 f'o'rhand]ingarna vid bolagsst%irnma ska éels—v&fﬂ—apptﬂgeﬂ-seﬂa

At Sre-sti sls-gOra anmalan t:lll bolaget senast den dag som anges i ka]lelsen till
stimman. Wﬂﬂt%D;ﬂ_ﬂa_dag far inte vara sondag, annan allmin helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyrsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore
stimman. Aktiedgare fir ha med sig bitriden vid bolagsstimman endast om han eller hon
anmiler antalet bitriden till bolaget i enlighet med det forfarande som giller for aktiedgares
anmilan till bolagsstdmma.

A bare/ao/der.r wishing to partmpate St rf; ,{ bttt ."u HHct- PO O -t
prosentationoi-the-siiitesharerosisior ,” eetine-theetr vttty hefori-the Mm’m/ meeting
wwe-shall notify the company no later than the date Jpeﬁﬁed in t/ye notice of the gmem/ mreeting. Fhetast
wentioned-Such date may not be a Sunday, other public holiday, Saturday, Midsummer’s Eve, Christmas Eve
or New Year's Eve and may not occar earlier than the fifth weekday before the general meeting. A shareholder
may be accompanied by advisors at a general meeting only of he or she notifies the company of the number of
advisors in accordance with the procedure prescribed for in respect of notice of attendance to be made by a
sharebo lder.




§ 10 Arsstimma
Annual general meeting

P4 drsstimma ska f6ljande drenden férekomma:
The following matters shall be addressed at the annual general meeting:

1. Val av ordférande vid stimman
Election of chairman of the meeting

2. Upprittande och godkinnande av rostlingd
Preparation and approval of the voting register

3. Valav en eller tva justeringsmin
Election of one or two persons to attest the minutes

4. Provande av om stimman blivit behorigen sammankallad
Determination of whether the meeting has been duly convened

5. Godkinnande av dagordning
Approval of the agenda

6. Framliggande av drstedovisning och revisionsberittelse samt, 1 férekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen
Presentation of the annual report and auditor's report and, where applicable, the consolidated financial
statements and the andifor’s report on the group

7. Beslut om:
Resolutions regarding:

(2) faststillande av balans- och resultatrikning samt i férekommande fall
koncernbalansrikning och koncernresultatrikning
adgption of the balance sheet and income statement and, where applicable, the consolidated
balance sheet and the consolidated income statement

(b) disposition av bolagets vinst eller férlust enligt den faststéillda balansrikningen
allocation of the company's profit or loss according to the adopted balance sheet

(c) ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstillande direktoren
discharge from liability for board members and the managing director

8. Faststillande av arvoden till styrelse och revisor
Determination of fees to be paid to the board of directors and the anditors

9. Faststillande av antalet styrelseledaméter och eventuella styrelsesuppleanter samt
antalet revisorer och eventuella revisorssuppleanter
Determination of the number of board members and, where applicable, deputy members, and the
number of anditors and, where applicable, deputy anditors

10. Val av styrelse och val av revisor
Election of the board of directors and asditors

11. Annat irende, som ankommer pi stimman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen
Awny other business incumbent on the meeting according to the Swedish Companies Act or the articles

of association



§ 11 Rikenskapsar
Financial year

Bolagets rikenskapsét ska vara 1 januari - 31 december.
The company's financial year shall be 1 January - 31 December.

§ 12 Avstimningsforbehall
CSD clause

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

The shares of the company shall be registered in a CSD register in accordance with the Central Securities
Depositaries and Financial Instruments Accounts Act (Sw. lagen (1998:1479) om viirdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrimens).
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BILAGA 4

STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM INCITAMENTSPROGRAM 2020/2023
FOR MEDARBETARE GENOM RIKTAD EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER
TILL DOTTERBOLAG FOR EFTERFOLJANDE OVERLATELSE TILL DELTAGARE
(PUNKT 15)

Se nastfoljande sida.




Bilaga 4

Styrelsens fullstindiga forslag till beslut om incitamentsprogram 2020/2023 fér
medarbetare genom riktad emission av teckningsoptioner till dotterbolag for
efterféljande 6verlatelse till deltagare (punkt 15)

Styrelsen fér Sedana Medical AB (publ), org.nr 556670-2519, ("Bolaget”) féreslar att arsstdmman den 19 maj 2020 beslutar om
att inféra ett langsiktigt incitamentsprogram (”Incitamentsprogram 2020/2023”) genom emission av teckningsoptioner till
Sedana Medical Incentive AB, org.nr 559109-8826, (”Dotterbolaget”) for efterféljande 6verlatelse till anstallda och konsulter
(tillsammans "Medarbetare") i Bolaget och Koncernen (enligt definition nedan) i enlighet med vad som framgar av detta
férslag.

Bakgrund och motiv

Syftet med férslaget &r att skapa forutsattningar for att rekrytera och behalla kompetent personal i Koncernen och &ka
motivationen hos Koncernens Medarbetare genom att uppna dkad intressegemenskap mellan Bolagets Medarbetare och dess
aktiedgare. Styrelsen finner att det ligger i samtliga aktiedgares intresse att Bolagets Medarbetare har ett 1angsiktigt intresse av
en god virdeutveckling pa aktierna i Bolaget. Ett langsiktigt dgarengagemang forvantas stimulera ett okat intresse for
verksamheten och resultatutvecklingen i sin helhet och férvantas héja motivationen for deltagarna i Incitamentsprogram
2020/2023.

Medarbetare i Bolaget, inklusive vid Bolagets filial i Spanien, samt i Bolagets dotterbolag i Storbritannien, Irland, Tyskland,
Norge, Frankrike och Nederldnderna (tillsammans "Koncernen") kan komma att erbjudas att delta i Incitamentsprogram
2020/2023.

Beslut enligt punkterna 15A och 15B nedan &r villkorade av varandra. D& punkterna 15A och 15B omfattas av 16 kapitlet i
aktiebolagslagen (2005:551) (den s.k. "Leolagen"), kravs for giltiga beslut att forslagen bitrdds av aktiedgare motsvarande minst
nio tiondelar av sdvil de angivna résterna som de vid stdmman féretradda aktierna.

Information om beredning av styrelsens forslag, kostnader fér programmet, 6vriga utestdende aktierelaterade incitaments-
program, utspadning m.m. framgar under punkten 15C nedan.
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Styrelsens forslag till beslut om emission av teckningsoptioner 2020/2023 till Sedana Medical
Incentive AB (punkt 15A)

Styrelsen for Bolaget féresldr att drsstdmman beslutar om emission av hégst 325 000 teckningsoptioner serie 2020/2023 vilka
vid utnyttjande kan medféra en 6kning av Bolagets aktiekapital med hogst 32 500,00 kronor. Teckningsoptionerna ska medfdra
ratt till nyteckning av aktier i Bolaget. Fér emissionen av teckningsoptioner ska féljande villkor gélla.

1.

Ritt att teckna teckningsoptionerna ska, med awvikelse fran aktiedgarnas féretradesrdtt, endast tillkomma
Dotterbolaget med ratt och skyldighet att, vid ett eller flera tillfdllen, vidaretverldta teckningsoptioner till
Medarbetare i Bolaget i enlighet med instruktioner fran Bolagets styrelse och i dvrigt i enlighet med de villkor och
principer som narmare anges under punkten 15B nedan.

Teckningsoptionerna ska tecknas av Dotterbolaget senast den 20 maj 2020 pa sarskild teckningslista, med ratt for
styrelsen fér Bolaget att forldnga teckningstiden.

Teckningsoptionerna ska tecknas vederlagsfritt.

Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en {1) ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 1
juni 2023 till och med den 30 september 2023, eller till och med den tidigare dag som féljer av punkt 8 k)—m) i de
fullstandiga villkoren fér teckningsoptionerna (Bilaga A), till en teckningskurs motsvarande 140% av den
volymviktade genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
fran och med den 20 april 2020 till och med den 19 maj 2020. Den framréknade teckningskursen ska avrundas till
helt hundradels kronor, varvid 0,005 kronor ska avrundas till 0,01 kronor. Teckningskursen far dock aldrig
faststillas till ett belopp understigande aktiens kvotvarde.

Ny aktie som tecknats genom utnyttjande av teckningsoption medfér rétt till vinstutdelning férsta géngen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att aktierna inférts i den av Euroclear Sweden AB
férda aktieboken.

De fullstindiga villkoren fér teckningsoptionerna framgdr av Bilaga A, och inkluderar bl.a. sedvanliga
omrakningsvillkor som bland annat innebar att teckningskursen liksom antalet aktier som en teckningsoption
beréttigar till teckning av kan komma att omraknas i vissa fall.

Syftet med emissionen av teckningsoptioner och skalet till awvikelsen fran aktiedgarnas foretrddesrdtt &r att inratta
Incitamentsprogram 2020/2023 (fér mer information, se rubriken "Bakgrund och motiv" ovan).

Styrelsens ordférande, eller den han utser, bemyndigas att vidta de smérre justeringar i beslutet som kan visa sig erforderliga i
samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket.
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Styrelsens forslag till beslut om godkdnnande av dverlatelse av teckningsoptioner till deltagare (punkt
15B)

Styrelsen fér Bolaget foreslar att arsstdmman besiutar om att godkdnna att Dotterbolaget far overldta hogst 325 000
teckningsoptioner 2020/2023 i Bolaget till Medarbetare i Koncernen, eller pa annat sétt férfoga dver teckningsoptionerna for
att sakerstilla Bolagets och Dotterbolagets ataganden i anledning av Incitamentsprogram 2020/2023, pa féljande villkor.

1. Medarbetare i Koncernen {savél anstillda som konsulter) kommer inom ramen fér Incitamentsprogram 2020/2023
att erbjudas att férvarva teckningsoptioner efter en uppdelning pa tre olika kategorier, enligt féljande.

A.  Personer i Bolagets koncernledning (sammanlagt hogst sex Medarbetare): hégst mellan 30 000 och 50 000
teckningsoptioner per Medarbetare.

B.  Andra seniora nyckelpersoner och specialister (sammanlagt hogst cirka fyra Medarbetare): hégst 15 000
teckningsoptioner per Medarbetare.

C.  Vissa évriga Medarbetare (sammanlagt hogst cirka 15 Medarbetare): hdgst 5000 teckningsoptioner per
Medarbetare.

2. En forutsdttning for att en Medarbetare ska & delta i Incitamentsprogram 2020/2023 &r att sadan person har
tilltratt anstélining i Bolaget eller Koncernen senast den 20 maj 2020 eller, sdvitt avser konsulter, att
konsultuppdrag tilltritts senast samma dag. Medarbetare far inte heller, for att dga rdtt att delta i
Incitamentsprogram 2020/2023, ha sagt upp anstélining/uppdrag, eller blivit uppsagd, per den 20 maj 2020.

3. En ytterligare férutsattning for att f& delta i Incitamentsprogram 2020/2023 r att deltagare genom avtal ingdnget
med Dotterbolaget atar sig att sdlja tillbaka férvdrvade teckningsoptioner till Dotterbolaget om deltagarens
anstéllning eller uppdrag i Koncernen upphor fére det att tre ar har passerat frdn dagen for overldtelse av
teckningsoptionerna till deltagaren. Det antal teckningsoptioner som en deltagare kommer att vara skyldig att sdlja
tillbaka till Dotterbolaget kommer successivt att minska med cirka 33% per ar (dvs. efter att ett, tva respektive tre
ar passerat fran dagen fér dverlatelse av teckningsoptionerna till deltagaren), under férutsattning att deltagaren
fortfarande &r anstilld eller engagerad som konsult i Koncernen p& namnda datum samt med reservation fér
sarskilda villkor enligt vilka en deltagare under vissa férutsattningar kan bli skyldig att sélja tillbaka samtliga
innehavda teckningsoptioner till Dotterbolaget om saklig grund fér uppsdgning/avslutande av konsultférhallande
foreligger. Om anstéiiningen/konsultuppdraget avslutas pa grund av sjukdom eller olycksfall, eller arbetsbrist savitt
avser anstdllning, kan det dock medféra att deltagaren far behalla samtliga ursprungligen férvarvade
teckningsoptioner. Teckningsoptionsavtalet som kommer att ingds mellan Dotterbolaget och deltagare kommer
dven att innehalla sirskilda éverlatelsebegransningar och andra for sadana avtal sedvanliga villkor.

4, vid Overanmilan av personer som erbjuds att férvdrva teckningsoptioner, varmed det totala antal
teckningsoptioner som Medarbetare dnskar forvarva Sverstiger det totala antalet emitterade teckningsoptioner
2020/2023, ska tilldelning i férsta hand ske pro rata i férhallande till anmélt antal teckningsoptioner och i andra
hand genom lottning verkstalld av Bolaget.

5. Overlatelse av teckningsoptioner till deltagare i Incitamentsprogram 2020/2023 ska ske till ett pris motsvarande
teckningsoptionens marknadsvirde vid 6verldtelsetidpunkten, vilket ska berdknas enligt Black & Scholes
varderingsmodell av ett externt vdrderingsinstitut. Fér mer information om varderingen, se rubriken "Vardering"
under punkt 15C nedan.

6. Intresseanmalan for férvérv av teckningsoptioner ska ske under perioden fran och med omkring den 20 april 2020
till och med den 19 maj 2020. Teckningsoptionerna ska sedan, under férutséttning att bolagsstdmman beslutar i
enlighet med denna punkt 15B samt punkten 15A ovan, Gverlatas till deltagare omkring den 20 maj 2020, varefter
betalning ska ske inom cirka en vecka. Styrelsen for Bolaget ska emellertid &ga rétt att forldnga eller senareldgga
perioden for intresseanmalan om forvdrv samt tidpunkten fér dverlatelse och betalning fér teckningsoptioner.
Overlatelser ska dock ha &gt rum senast den 15 juni 2020.

7 Teckningsoptioner som inte éverlatits till Medarbetare inom ramen fér incitamentsprogram 2020/2023 senast den
15 juni 2020 ska makuleras.



8. Overlatelse av teckningsoptioner inom ramen fér Incitamentsprogram 2020/2023 forutsatter dels att éverlatelse
lagligen kan ske, dels att &verlatelse enligt styrelsens bedémning kan ske med rimliga administrativa kostnader och
ekonomiska insatser.

Fér information om beredning av styrelsens beslutsforslag, kostnader for programmet, Gvriga utestdende aktierelaterade
incitamentsprogram, utspadning m.m., se punkt 15C nedan.
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Information om beredning av styrelsens forslag, kostnader for programmet, &vriga utestaende
aktierelaterade incitamentsprogram, utspadning m.m. (punkt 15C)

Forslagets beredning

Styrelsens forslag till beslut om incitamentsprogram 2020/2023 har beretts av Bolagets styrelse tillsammans med externa
radgivare.

Vérdering

Overlatelse av teckningsoptioner 2020/2023 ska ske mot ett vederlag motsvarande teckningsoptionernas marknadsvarde vid
tidpunkten fér &verlitelse. Teckningsoptionernas marknadsvdrde kommer att slutligt faststdllas av ett externt
virderingsinstitut vid tidpunkten for éverlatelsen av teckningsoptionerna till deltagarna i Incitamentsprogram 2020/2023, med
tilldmpning av Black & Scholes varderingsmodell.

Enligt en preliminar virdering gjord av det externa varderingsinstitutet kommer marknadsvardet for teckningsoptionerna att
uppg4 till cirka 31,4 kronor per teckningsoption, under antagande om att (i) teckningsoptionerna kommer Gverlatas till
deltagare den 20 maj 2020, (i) att den volymviktade genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pad Nasdaq First North
Growth Market under perioden 20 april 2020-19 maj 2020 kommer att uppga till 160,9 kronor ("Jamférelsekursen") (varmed
teckningskursen per aktie vid utnyttjande av teckningsoptionerna kommer att uppga till 225,3 kronor, dvs. motsvarande 140%
av Jamférelsekursen), (iif) riskfri ranta under teckningsoptionernas 16ptid om -0,32%, (iv) en uppskattad volatilitet fér Bolagets
aktie under teckningsoptionernas I&ptid om 43% samt (v) att inga vinstutdelningar eller andra vardedverforingar kommer att
genomféras under teckningsoptionernas |&ptid.

Kostnader och paverkan pa nyckeltal

D& teckningsoptionerna 6verldts till bedémt marknadsvarde vid Overlatelsetidpunkten, faststdllt av ett externt
virderingsinstitut, ar styrelsens beddmning att inga sociala kostnader kommer att uppstd fér Bolaget till félid av
Incitamentsprogram 2020/2023. Incitamentsprogram 2020/2023 uppskattas dédrmed endast ge upphov till begrénsade
kostnader for inrdttande och I8pande administration av incitamentsprogrammet, vilket bl.a. inkluderar kostnader fOr arvoden
till externa radgivare och vdrderingsinstitut.

Under antagande om att beddémt marknadsvdrde per teckningsoption 2020/2023 kommer att uppgd till 31,4 kronor vid
tidpunkten for dverlatelse till deltagare i Incitamentsprogram 2020/2023, kan Koncernen vidare komma att tillféras upp till
cirka 10,2 mitjoner kronor i form av kontanta inbetainingar fér frvédrvade teckningsoptioner (under antagande om full
anslutning i incitamentsprogrammet). Vid eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner 2020/2023 fér teckning av aktier i slutet
pa teckningsoptionernas I6ptid, samt under antagande om en teckningskurs per nytecknad aktie om 225,3 kronor, kan Bolaget
vidare komma att tillféras en total emissionslikvid om upp till cirka 73,2 miljoner kronor under 2023 (under antagande om att
samtliga 325 000 teckningsoptioner 2020/2023 utnyttjas for teckning av aktier).

Eventuell utspadning som Incitamentsprogram 2020/2023 kan komma att féranleda kommer att paverka Bolagets resultat per
aktie. Fér mer information om utspadningseffekter, se rubriken "Utspddning" nedan.

Styrelseledaméters deltagande
Inga styrelseledaméter i Bolaget kommer att erbjudas att delta i Incitamentsprogram 2020/2023.
Ovriga utestiende teckningsoptioner och aktierelaterade incitamentsprogram

Vid &rsstimman i Bolaget den 19 maj 2017 beslutades om inrttande av ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram
2017/2021 avsett fér vissa ledande befattningshavare i Bolaget. Totalt emitterades 310 149 teckningsoptioner 2017/2021 vilka
samtliga tecknades av Dotterbolaget fér senare éverlatelse till deltagare i incitamentsprogrammet. Samtliga emitterade
teckningsoptioner dverlits sedermera till Bolagets VD, CFO och CMO. Varje teckningsoption 2017/2021 berattigar till teckning
av en ny aktie i Bolaget under perioden 15 maj 2020-31 januari 2021 till en I&senkurs om 25,35 kronor per aktie (motsvarande
130% av introduktionskursen vid den nyemission som genomférdes i samband med noteringen av Bolagets aktie pd Nasdag
First North Growth Market under 2017). Férutsatt att samtliga nu utestdende teckningsoptioner 2017/2021 utnyttjas for
teckning av nya aktier i Bolaget kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 31 014,90 kronor fordelat pa 310 149 nya aktier.



Vid arsstdmman i Bolaget den 28 maj 2019 beslutades om inrdttande av ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram
2019/2022 avsett fér ledande befattningshavare, seniora nyckelpersoner och specialister och &vriga medarbetare i Bolaget
och Koncernen. Totalt emitterades 370 000 teckningsoptioner 2019/2022 vilka samtliga tecknades av Dotterbolaget for senare
dverlatelse till deltagare i incitamentsprogrammet. Sammanlagt dverlats 84 403 teckningsoptioner sedermera till deltagare i
incitamentsprogrammet under juni respektive augusti 2019. Aterstdende 285597 teckningsoptioner 2019/2022 som inte
dverlatits till deltagare i incitamentsprogrammet har makulerats. Varje teckningsoption 2019/2022 beréttigar till teckning av
en ny aktie i Bolaget under perioden 1 juli-30 november 2022 till en |8senkurs om 142,23 kronor per aktie (motsvarande 130%
av den volymviktade genomsnittliga betalkursen fér Bolagets aktie pd Nasdaq First North Growth Market under perioden 12
maj—12 juni 2019). Férutsatt att samtliga nu utestdende teckningsoptioner 2015/2022 utnyttjas for teckning av nya aktier i
Bolaget kommer Bolagets aktiekapital att oka med 8 440,3 kronor férdelat pa 84 403 nya aktier.

Bolagets styrelse har féreslagit att drsstdmman 2020 beslutar om ytterligare ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram,
incitamentsprogram 2020/2024, avsett for nuvarande och nytillkomna ledande befattningshavare, seniora nyckelpersoner och
specialister samt &vriga utvalda medarbetare i Bolaget och Koncernen. Styrelsen har férestagit att 360 000 teckningsoptioner
2020/2024 emitteras till Dotterbolaget fér senare &verltelse till nuvarande Medarbetare samt personer som tilltrader
anstalining eller uppdrag i Koncernen under perioden 21 maj 2020-31 januari 2021. S3dana eventuella &verldtelser av
teckningsoptioner planeras dga rum omkring den 31 januari 2021. Varje teckningsoption 2020/2024 beréttigar till teckning av
en ny aktie i Bolaget under perioden 1 februari-31 maj 2024 till en I6senkurs motsvarande 140% av den volymviktade
genomsnittliga betalkursen f&r Bolagets aktie pa Nasdag First North Growth Market under perioden 1 januari—30 januari 2021.
Forutsatt att arsstdmman beslutar i enlighet med styrelsens forslag att inrdtta incitamentsprogram 2020/2024, och att
samtliga teckningsoptioner 2020/2024 dverlats till medarbetare i Koncernen samt utnyttjas fér teckning av nya aktier i Bolaget,
kommer Bolagets aktiekapital att ka med 36 000,00 kronor férdelat pa 360 000 nya aktier. Fér mer information om féreslaget
incitamentsprogram 2020/2024 hanvisas till separat beslutsforslag under punkten 16 i den fdreslagna dagordningen for
arsstdmman.

Utspadning
Vid tidpunkten fér antagande av detta beslutsférslag uppgar det totala antalet aktier och réster i Bolaget till 22 736 591.

Utspadningseffekten av Incitamentsprogram 2020/2023 berdknas uppga till hogst cirka 1,41% av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget (baserat pé befintligt antal aktier och réster i Bolaget utan hansyn tagen till utestdende teckningsoptioner,
samt under antagande om fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner 2020/2023).

Den sammanlagda utspddningseffekten av samtliga utestdende och féreslagna aktierelaterade incitamentsprogram
(incitamentsprogram 2017/2021, 2019/2022, 2020/2023 och 2020/2024) ber&knas uppga till hdgst cirka 4,53% av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget (baserat pa& befintligt antal aktier och réster i Bolaget, samt under antagande om fullt
utnyttjande av samtliga utestdende teckningsoptioner och samtliga teckningsoptioner som kan komma att emitteras inom
ramen for foreslagna incitamentsprogram 2020/2023 och 2020/2024).
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Bilaga 4A

Villkor for teckningsoptioner serie 2020/2023 i Sedana Medical AB (publ)

1. Definitioner

| foreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

”Aktie” en aktie i Bolaget med ett nuvarande kvotvarde om 0,10 kronor;

“Bankdag” dag som i Sverige inte &r séndag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allman
helgdag i Sverige;

“Bolaget” Sedana Medical AB (publ), org.nr 556670-2519;
“Euroclear” Euroclear Sweden AB (org.nr 556112-8074);
“Institutet” den bank eller kontoférande institut som Bolaget anvadnder for

tgérder relaterade till Teckningsoptionerna, sasom tilldmpligt;

"Optionsinnehavare innehavare av Teckningsoption;

“Teckning” sadan teckning av Aktier i Bolaget som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

“Losenpris” den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med utnyttjande av

Teckningsoption kan ske i enlighet med dessa villkor;

“Teckningsoption” ratt att teckna en (1) ny Aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor.
2. Teckningsoptioner och teckningsoptionsbevis

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hégst 325 000.

Bolaget ska féra en fdrteckning dver innehavare av Teckningsoptioner. Bolaget ska dven, pd begdran fran
Optionsinnehavare, utfirda teckningsoptionsbevis stéllda till viss man eller order, representerande en (1)
teckningsoption eller multiplar d&rav. Bolaget ska ocksd pé& begdran verkstdlla utbyte eller viaxiing av
teckningsoptionsbevis i samband med &ganderéattsdvergang eller nar sa annars fordras.

Bolagets styrelse ska &#ga ratt att fatta beslut om att Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear 1 ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om védrdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
For det fall sadant beslut inte fattats ska vad som stadgas i fjirde till sjunde stycket under denna punkt 2 inte gélla.
Fér det fall sddant beslut fattats ska vad som stadgas i fjdrde till sjunde stycket under denna punkt 2 gélla istallet
fér vad som stadgas i andra stycket ovan.

Optionsinnehavare ska, for det fall att teckningsoptionsbevis utfardats avseende Teckningsoptioner, pa Bolagets
anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget eller Euroclear inlimna samtliga teckningsoptionsbevis
representerande Teckningsoptioner samt meddela Bolaget erforderliga uppgifter om vérdepapperskonto pa vilket
Optionsinnehavarens Teckningsoptioner ska registreras enligt nedan.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, till f6ljd varav inga fysiska teckningsoptionsbevis
ska utges.

Teckningsoptionerna ska registreras for Optionsinnehavarens rakning p& konto i Bolagets avstdmningsregister.
Registreringar avseende Teckningsoptionerna ska ombesdrjas av Institutet.



For det fall att Bolagets styrelse fattat beslut om att Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstdmningsregister enligt ovan, ska styrelsen dérefter vara oférhindrad att, med de begransningar som ma félja av
lag eller annan férfattning, fatta beslut om att Teckningsoptionerna inte langre ska vara registrerade av Euroclear i
ett avstamningsregister. For det fall sddant beslut fattats ska vad som stadgas i andra stycket ovan under denna
punkt 2 gilla istallet for vad som stadgas i fjdrde till sjatte stycket.

Ratt att teckna samt Losenpris

Varje Teckningsoption berattigar Optionsinnehavaren till Teckning av en (1) ny Aktie till ett Lésenpris motsvarande
140% av den volymviktade genomsnittliga betalkursen fér Bolagets aktie pd Nasdaqg First North Growth Market
under perioden fr&n och med den 20 april 2020 till och med den 19 maj 2020. Det framrdknade L&senpriset ska
avrundas till helt hundradels kronor, varvid 0,005 kronor ska avrundas till 0,01 kronor. Lésenpriset far dock aldrig
faststallas till under kvotvardet for Bolagets aktier.

Omrikning av Lésenpriset liksom av det antal nya Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av, kan
dga rum i de fall som framgdr av punkt 8 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal Aktier, vartill det
sammanlagda antalet Teckningsoptioner berattigar, det vill sdga brakdelar av Aktier kan e] tecknas.

Bolaget férbinder sig att gentemot varje Optionsinnehavare svara for att innehavaren ges rétt att teckna Aktier i
Bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

Teckning far inte ske om det féreligger tvist om inldsen jamlikt 22 kap 26 § 2 st. aktiebolagslagen (2005:551) férran
tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som vunnit laga kraft. Om teckningstiden enligt punkt 4 nedan |6per ut
dessférinnan eller inom tre manader darefter har dock Optionsinnehavaren ratt att utnyttja teckningsoptionen
under tre manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

Anmaélan om Teckning

Anmi3lan om Teckning av Aktier med stdd av Teckningsoptioner kan &ga rum under tiden fran och med den 1
juni 2023 till och med den 30 september 2023, eller till och med den tidigare dag som féljer av punkt 8 k}-m)
nedan.

For att Teckning ska genomféras ska Optionsinnehavaren inge en skriftlig anmalan till Bolaget med uppgivande av
det antal Aktier som omfattas av anméilan om Teckning samt, om sddant finns utfirdat, optionsbevis
representerande motsvarande antal Teckningsoptioner.

Anmilan om Teckning &r bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Inges inte anmilan om Teckning inom i férsta stycket angiven tid, upphor all rétt enligt Teckningsoptionerna att
galla.

Betalning

Vid anmalan om Teckning ska betalning erldggas kontant pa en gang for det antal Aktier som anmélan om Teckning
avser till ett av Bolaget anvisat konto.

Optionsinnehavaren ska erlégga den skatt eller avgift som kan komma att utgd for &dverlatelse, innehav eller
utnyttjande av Teckningsoption pa grund av svensk eller utldndsk lagstiftning eller svensk eller utidndsk myndighets
besiut.

Inférande i aktieboken m.m.

Teckning verkstalls genom att de nya Aktierna interimistiskt registreras pa avstamningskonton genom Bolagets
férsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pé& avstdmningskonton slutgiltig. Som
framgar av punkt 8 nedan, senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutgiltig registrering pé avstamningskonto.

Om Bolaget inte &r avstdmningsbolag vid anmélan om Teckning, verkstalls Teckning genom att de nya Aktierna
upptas i Bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, upptas de nya Aktierna
i Bolagets aktiebok som Aktier.



(a)

(c)

Utdelning pa ny Aktie

De nytecknade Aktierna medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att Teckning verkstéllts i sddan grad att de nya Aktierna forts in i Bolagets aktiebok férd
av Euroclear Sweden AB.

Om Bolaget inte ar avstimningsbolag medfér de nytecknade Aktierna ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
narmast foljande bolagsstdmma som beslutar om utdelning efter det att Teckning verkstallts och de nya Aktierna
forts in i Bolagets aktiebok.

Omrékning i vissa fall

Betraiffande den ratt, som ska tillkomma Optionsinnehavare vid vissa bolagshéndelser sdsom om aktiekapitalet
och/eller antalet Aktier fére aktieteckning dkas eller minskas, samt i vissa andra fall, ska féljande gélla:

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning dér anmélan om Teckning gérs pa s&dan tid, att den inte kan
verkstillas senast pa femte vardagen fére bolagsstdmma, som beslutar om emissionen verkstdllas férst sedan
staimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit p& grund av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet,
registreras interimistiskt p& avstdmningskonto, vilket innebar att de inte har rétt att delta i emissionen. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte ar avstdmningsbolag vid tiden for bolagsstdmmans beslut om emission, ska Aktier som tillkommit
pa grund av Teckning som verkstéllts genom att de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid
tidpunkten for bolagsstdmmans beslut ha ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tilldmpas ett omraknat Lésenpris liksom en omrakning
av det antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av. Omrékningarna utféres enligt féljande

formler:
omréknat féregdende Lsenpris x antalet Aktier fére fondemissionen
Ldsenpris =
antalet Aktier efter fondemissionen
omréknat antal Aktier foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av x
som varje Teckningsoption antalet Aktier efter fondemissionen

berdttigar till Teckning av =
antalet Aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omraknat Lésenpris och omréknat antal Aktier faststdils snarast mojligt efter bolagsstémmans beslut
om fondemission men tilldmpas i fSrekommande fall forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Sammanliggning eller uppdelning av aktier

Genomfor Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av Aktier ska mom. a) ovan &ga motsvarande tilldmpning,
varvid i férekommande fall som avstamningsdag ska anses den dag d& sammanldggning respektive uppdelning, pa
Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

Nyemission av aktier

Genomfér Bolaget en nyemission — med féretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier och mot kontant
betalning eller kvittning — ska féljande gilla betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit
pa grund av Teckning med utnyttjande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsittning av bolagsstdmmans godkannande eller med stéd av
bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstélld for
att Aktie, som tillkommit genom teckning, ska medféra ratt att delta i emissionen. Sddan dag far inte



infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter det att Optionsinnehavaren har informerats om
emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning - dér anmaélan om Teckning gors pa sadan tid, att
Teckningen inte kan verkstéllas senast pd femte vardagen fére den bolagsstdmma som beslutar om
emissionen - verkstillas forst sedan Bolaget verkstalit omrakning enligt detta mom. c), nést sista stycket.
Aktie, som tillkommit p& grund av s&dan Teckning, registreras interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket
innebdr att de inte har rédtt att delta i emissionen.

Om Bolaget inte &r avstdmningsbolag vid tiden f&r bolagsstdmmans beslut om emission, ska aktier som tillkommit
pa grund av Teckning som verkstillts genom att de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid
tidpunkten for bolagsstémmans beslut ha ratt att delta i emissionen.

vid Teckning som verkstillts p& sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas ett
omraknat Lésenpris liksom en omrikning av det antal aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av.
Omrékningarna utféres enligt foljande formler:

foregdende Lésenpris x aktiens genomsnittliga aktiekurs under den i
emissionsbes|utet faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omrdknat Lésenpris =
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

dirav framridknade teoretiska vardet pa teckningsratten

féregdende antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av x
(aktiens genomsnittskurs Skad med det p& grundval dérav framrdknade
teoretiska vardet pa teckningsratten)

omriknat antal aktier

som varje Teckningsoption

berdttigar till Teckning av =
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt Nasdaq First Norths
officiella kurslista {eller motsvarande uppgift frdn annan reglerad marknad eller handelsplattform (MTF) vid vilken
Bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kipkursen den dagen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd |
berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hégst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x
(aktiens genomsnittskurs minus |&senpriset for den nya aktien)

teckningsrdttens vérde =

antalet aktier fére emissionsbeslutet
Uppstar harvid ett negativt virde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas till noll.

Enligt ovan omraknat Lésenpris och omréknat antal aktier ska faststallas tvd bankdagar efter teckningstidens
utgang och ska tilldmpas vid Teckning, som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte &r féremal fér notering eller handel pa reglerad marknad eller annan handelsplattform, ska
ett omraknat Ldsenpris och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med detta mom. c). Harvid ska istallet for
vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestémmas av en oberoende vérderingsman
utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omriknat Lésenpris och omriknat antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av faststallts, verkstélls Teckning endast prelimindrt, varvid det antal aktier, som varje Teckningsoption
fore omrakning beréttigar till Teckning av, upptas interimistiskt p& avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att
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(d)

(e)

varje Teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier enligt punkt 3 ovan. Slutlig registrering
pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

Om Bolaget inte &r avstdmningsbolag verkstalls Teckning genom att de nya Aktierna upptages i aktieboken som
interimsaktier. Sedan omrakningarna har faststallts upptages de nya Aktierna i aktieboken som aktier.

Emission av Teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfér Bolaget en emission av konvertibler eller teckningsoptioner — med foretradesratt for aktiedgarna — ska
betriffande ritten till deltagande i emissionen fér Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av
Teckningsoption bestdmmelserna i mom. c), ovan dga motsvarande tilldmpning.

Vid Teckning som verkstalits pd s&dan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas ett
omréknat Losenpris liksom en omrdkning av det antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av.
Omrakningarna utférs enligt foljande formler:

foregdende Losenpris x aktiens genomsnittliga aktiekurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omriknat Lésenpris =

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrdttens vérde

omréknat antal aktier féregdende antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av x
som varje Teckningsoption (aktiens genomsnittskurs kad med teckningsrattens varde)

berdttigar till Teckning av =

aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. c) ovan.

Teckningsrittens vérde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen for teckningsrétten enligt
Nasdaq Stockholm AB:s officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran annan reglerad marknad eller
handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stillet den som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
k&pkurs ska inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omraknat L&senpris och omréknat antal aktier ska faststéllas tvd bankdagar efter teckningstidens
utgéng och ska tilldmpas vid Teckning, som verkst&lls darefter.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for notering eller handel pa reglerad marknad eller annan handelsplattform, ska
ett omraknat Lésenpris och omraknat antal aktier faststalias i enlighet med detta mom. d) Harvid ska istallet for
vad som anges betriffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestdmmas av en oberoende vérderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknat Losenpris och omraknat antal aktier varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av faststallts, ska bestdmmelserna i mom. c), sista stycket ovan, &ga
motsvarande tilldmpning.

Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. a) —d) ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med féretradesratt
enligt principerna i aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta att,
enligt ovan niamnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vérdepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet), ska, dir anméalan om Teckning som gors pd sadan tid, att dérigenom erhdllen Aktie inte medfor ratt
till deltagande i erbjudandet, tilldmpas ett omraknat Ldsenpris liksom en omrékning av det antal aktier som varje
Teckningsoption berdttigar till Teckning av. Omrakningarna utférs av Bolaget enligt féljande formler:
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(f)

foregdende Ldsenpris x aktiens genomsnittliga aktiekurs under den i
omréknat erbjudandet faststéllda anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

Lésenpris =

aktiens genomsnittskurs ©kad med vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omrdknat antal aktier féregdende antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av x
som varje Teckningsoption (aktiens genomsnittskurs kad med ink&psrattens vérde)

beridttigar till Teckning av =
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. c) ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa &gt rum, ska vérdet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska hdrvid anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under ifrdgavarande tid framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
ligsta betalkursen enligt Nasdag First Norths officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran annan reglerad
marknad eller handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller képkurs ska inte inga i berdkningen.

Fér det fall aktiedgarna ej erhallit inkdpsrétter eller eljest sddan handel med inkdpsratter som avses i féregaende
stycke ej dgt rum, ska omrakning av Lésenpriset och det antal aktier som varje Teckningsoption beréttigar till
Teckning av ske med tillimpning s3 langt majligt av de principer som anges ovan i detta mom. e}, varvid féljande
ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av rétten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran
och med férsta dag for notering framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta
betalkursen vid affirer i dessa virdepapper eller rittigheter vid Nasdaq First Norths officiella kurslista (eller
motsvarande uppgift frdn annan reglerad marknad eller handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras
eller handlas), i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Noteras
varken betalkurs eller képkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vardet av rétten till deltagande i
erbjudandet bortses frén sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden ska vid omrakning av Lésenpris
och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25 handelsdagar.
Om notering ej dger rum, ska vardet av ritten till deltagande i erbjudandet s3 langt mojligt faststéllas med ledning
av den marknadsvirdesférandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Enligt ovan omraknat Lésenpris och omraknat antal aktier ska faststéllas snarast mojligt efter erbjudandetidens
utgang och ska tillampas vid Teckning, som verkstélls efter ett sddant faststdllande har skett.

Om Bolagets aktier inte &r foremal fér notering efler handel pa reglerad marknad eller annan handelsplattform, ska
ett omraknat Losenpris och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med detta mom. e} Harvid ska istéllet for
vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs, vérdet pa aktien bestdmmas av en oberoende vérderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstdlls under tiden till dess att omrdknat Lésenpris och omrdknat antal aktier varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av faststéllts, ska bestdmmelserna i mom. c), sista stycket ovan, dga
motsvarande tilldmpning.

Likabehandling av Optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen med
foretradesratt for aktiedgarna - dger Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnehavare av Teckningsoptioner
samma foretradesrstt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat
salunda att Teckning ej verkstéllts, anses vara &gare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhdllit, om
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(g)

Teckning pa grund av Teckningsoption verkstéllts av det antal aktier, som varje Teckningsoption berattigade ftill
Teckning av vid tidpunkten fér beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i mom. e) ovan, ska vad i
foregdende stycke sagts dga motsvarande tilldmpning, dock att det antal aktier som innehavaren anses vara dgare
till i sadant fall ska faststallas efter det Lésenpris, som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavare féretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i detta mom. f),
ska ndgon omrékning enligt mom. c), d) eller e) ovan inte dga rum.

Utdelning

Beslutas om utdelning till aktiedgarna innebérande att dessa erhdller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverskrider 30% av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fére den dag, da styrelsen fér Bolaget offentliggér sin avsikt att till bolagsstdmman ldmna
forslag om sddan utdelning, ska, dir anmalan om Teckning som gors pd sadan tid, att ddrigenom erhallen Aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas ett omriknat Lésenpris och ett omréknat antal aktier som
varje optionsratt berattigar till Teckning av. Omrékningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som dverstiger 30% av aktiens genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordindr utdeining). Omrékningarna
utféres enligt féljande formler:

foregdende Ldsenpris x aktiens genomsnittliga aktiekurs under en period om
25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag d& aktien noteras utan ratt till
extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)

omréknat
Lésenpris =
aktiens genomsnittskurs kad med den extraordindra utdelning som utbetalas
per Aktie
foregdende antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av x
omréknat antal aktier (aktiens genomsnittskurs o6kad med den extraordindra utdelning som

som varje Teckningsoption utbetalas per Aktie)

berdttigar till Teckning av =
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period
om 25 handelsdagar framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt
Nasdag First Norths officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran annan reglerad marknad eller
handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stillet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknat Losenpris och omraknat antal aktier ska faststallas tvd bankdagar efter utgangen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte &r féremal fér notering eller handel pa reglerad marknad eller annan handelsplattform, och
det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhdller utdelning som, tilisammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, Sverstiger 100% av Bolagets resultat efter skatt for det
rakenskapsaret och 30% av Bolagets vérde, ska, vid anmalan om Teckning som sker pa sadan tid, att darigenom
erhallen Aktie inte medfér ratt till erhdllande av sddan utdelning, tillampas ett omraknat Ldsenpris och ett
omriknat antal aktier i enlighet med detta mom. g) Harvid ska Bolagets vérde ersitta aktiens genomsnittskurs i
formeln. Bolagets varde ska bestimmas av en oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget. Omrékningen baseras
pd den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger 100% av Bolagets resultat efter skatt fér
rakenskapsaret och 30% av Bolagets varde (extraordinar utdelning).

vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknat Lésenpris och omréknat antal aktier varje optionsratt
berattigar till Teckning av faststillts, ska bestdmmelserna i mom. c), sista stycket ovan, &ga motsvarande
tilldmpning.
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()

Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning &r
obligatorisk, tilldmpas ett omraknat L&senpris liksom en omrakning av det antal aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av. Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

foregaende Ldsenpris x aktiens genomsnittliga aktiekurs under en period om
25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag dd aktien noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

omriknat
Losenpris =

aktiens genomsnittskurs dkad med det belopp som aterbetalas per Aktie
omraknat antal aktier foregdende antal aktier som varje Teckningsoption beréattigar till Teckning av x
som varje Teckningsoption (aktiens genomsnittskurs kad med det belopp som aterbetalas per Aktie

berittigar till Teckning av =

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i mom. c) ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dér minskningen sker genom inlésen av aktier, ska istallet fér det faktiska belopp
som &terbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som &terbetalas pa inlost Aktie minskat med aktiens
genomsnittliga aktiekurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast
fore den dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i minskningen
(aktiens genomsnittskurs)

berdknat
dterbetalningsbelopp
per Aktie =

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en Aktie minskat
med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. c) ovan.

Enligt ovan omraknat Losenpris och omraknat antal aktier ska faststéllas tvd bankdagar efter utgangen av den
angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning, som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstdlls under tiden till dess att omriknat Lésenpris och omrdknat antal aktier varje
Teckningsoption beréttigar till Teckning av faststéllts, ska bestdmmelserna i mom. ¢), sista stycket ovan, 3ga
motsvarande tilldmpning.

Om Bolagets aktier inte &r foremal fr notering eller handel pa reglerad marknad eller annan handelsplattform, ska
ett omriknat Lésenpris och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med detta mom. g) Harvid ska istdllet for
vad som anges betriffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestémmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte &r obligatorisk, eller om Bolaget - utan att fréga &r om minskning av aktiekapital - skulle genomféra
aterkdp av egna aktier men dér, enligt Bolagets bedémning, dtgdrden med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som &r obligatorisk, ska omrakning av L&senpriset och antal
aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av ske med tilldmpning av sa langt majligt av de principer
som anges ovan i detta moment g).

Omréikning ska leda till skaligt resultat

Genomfor Bolaget &tgard som avses i moment a) - h) ovan eller annan liknande atgérd med liknande effekt och
skulle, enligt Bolagets beddmning, tillimpning av harfér avsedd omrékningsformel, med hansyn till tgérdens
tekniska utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Optionsinnehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte &r skalig, ska Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse
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l&mnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrédkningarna av L8senpriset och av antalet aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrikning enligt ovan ska Lésenpriset avrundas till helt tiotal &re, varvid fem 6re ska avrundas uppat, och
antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmalan
om Teckning e] darefter ske. Ratten att gbra anmdlan om Teckning upphdér i och med bolagsstdmmans
likvidationsbeslut, cavsett salunda att detta e] ma ha vunnit laga kraft.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till bolagsstdmma som ska ta
stillning till fraga om Bolaget ska tréda i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska
Optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 9 nedan underrdttas om den avsedda likvidationen.
| meddelandet ska intagas en erinran om att anmalan om Teckning €] far ske, sedan bolagsstdmman fattat
beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett vad som i
punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt fér anméalan om Teckning - 8ga ratt att géra anméalan om Teckning fran
den dag da meddelandet ldmnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusion

Skulle bolagsstdmman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkanna - eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag
i enlighet med fjarde stycke I nd&mnda paragraf underteckna - fusionsplan varigenom Bolaget ska uppgad i annat
bolag, eller om bolagsstdmman, enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, skulle godkanna - eller samtliga aktiedgare i
deltagande bolag i enlighet med fjirde stycke i n&mnda paragraf underteckna - delningsplan varigenom Bolaget ska
uppldsas utan likvidation, far anmalan om Teckning darefter e] ske.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till bolagsstdmma som ska ta slutlig
stallning till frégan om fusion eller delning enligt ovan, eller om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av
samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast sex veckor fore det att sadant undertecknande sker, ska
Optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 9 nedan underréttas om fusions- eller delningsavsikten. |
meddelandet ska en redogérelse lamnas fér det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen eller
delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att anmaélan om Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion eller delning, eller sedan fusions- eller delningsplan undertecknats, i enlighet med vad som
angivits i féregdende stycke.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, ska Optionsinnehavare
- oavsett vad som i punkt 4 sdgs om tidigaste tidpunkt fér anméalan om Teckning - dga ratt att goéra
anmilan om Teckning fran den dag d& meddelandet ldmnats om fusions- eller delningsavsikten, férutsatt att
Teckning kan verkstéllas senast (i) pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken
fusionsplanen varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag eller delningsplanen varigenom Bolaget ska upplésas
utan likvidation ska godkinnas, eller (i) om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga
aktiedgare i deltagande bolag senast p& tionde kalenderdagen fére det att sddant
undertecknande sker.

Fusion enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen samt tvangsinldsen

Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska uppga i ett
annat bolag eller blir Bolagets aktier féremal for tvangsiniésenforfarande enligt 22 kap samma lag ska foljande
gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att upprétta en
fusionsplan enligt i foregédende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmalan om
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10.

11.

12.

(n)

(p)

Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststalla en ny sista dag fér anmélan om
Teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 30 dagar frén offentliggdrandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier representerande sa
stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger pakalla
tvangsinldsen av aterstdende aktier och offentliggdr majoritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sadan
tvangsinlésen, ska vad som i féregdende stycke sags om slutdag dga motsvarande tilldmpning.

Om offentliggbrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment L, ska - oavsett vad som i punkt 4
ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmélan om Teckning - Optionsinnehavare &ga rétt att gora sadan anmalan
fram till slutdagen. Bolaget ska senast tre veckor fére slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra
innehavarna om denna ratt samt att anmélan om Teckning ej far ske efter slutdagen.

Avbruten likvidation eller fusion

Oavsett vad under mom. k), ) och m) ovan sagts om att anmalan om Teckning ej far ske efter beslut om likvidation,
godkannande av fusionsplan /delningsplan eller efter utgangen av ny slutdag vid fusion ska rétten att géra anmalan
om Teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphér respektive fusionen ej genomfors.

Konkurs

F&r den hindelse Bolaget skulle férsittas i konkurs, far anmélan om Teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet hives av hégre ritt far anmalan om Teckning aterigen ske.

Omrikning till belopp under kvotvérde

Bolaget f&rbinder sig att inte vidtaga ndgon i denna punkt 8 angiven &tgérd som skulle medféra en omrékning av
Lésenpriset till belopp understigande akties kvotvérde belopp.

Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten, eller via e-post, till varje
Optionsinnehavare under dennes for Bolaget senast kidnda adress eller e-postadress, eller inf6ras i minst en i
Stockholm utkommande daglig tidning.

Sekretess
Bolaget far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare.
Andring av villkor

Bolaget &ger fér Optionsinnehavarnas rakning besluta om &ndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgdrande, myndighetsbeslut eller om det i dvrigt enligt Bolagets bedémning av praktiska skal &r
sndamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hdnseende férsamras.

Force majeure

| fraga om de p& Bolaget ankommande &tgirderna géller att ansvarighet inte kan goras géllande for skada,
som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utldndsk myndighetsatgard, krigshandelse,
terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehdllet i fréga
om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om Bolaget vidtar eller &r féremal for sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Bolaget, om normal aktsamhet iakttagits.
Bolaget ansvarar inte i nagot fall foér indirekt skada eller annan folidskada. Inte heller ansvarar Bolaget
fér skada som orsakats av att Optionsinnehavare eller annan bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa
villkor. Harvid uppmarksammas Optionsinnehavare pd att denne ansvara fér att handlingar som Bolaget
tillstallts &r riktiga och behdrigen undertecknade samt att Bolaget underrdttas om &ndringar som sker
betraffande lamnade uppgifter.

Féreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta atgard pad grund av omstindighet som anges ovan far
atgarden skjutas upp till dess hindret upphért. Om Bolaget till féljd av en sddan omsténdighet &r forhindrat att
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13.

verkstilla eller ta emot betalning ska Bolaget respektive Optionsinnehavaren inte vara skyldig att erldgga
dr&jsmalsranta.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag &r tillamplig p& dessa villkor, dock med undantag for sddana internationellt privatréttsliga
bestimmelser som medfér tillimpning av rdtten 1 ndgon annan jurisdiktion. Tvist skall avgdras
genom skifjedom enligt Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstituts regler fér forenklat skiljefdrfarande.
Skiljeférfarandet skall &ga rum i Stockholm. Kostnaderna for skiljeférfarandet skall baras av Bolaget
oberoende av utgdngen i forfarandet, férutsatt att Optionsinnehavarens pakallande av skiljeférfarande inte
varit uppenbart ogrundat i vilket fall uppkommande kostnader skall baras av Optionsinnehavaren.

EEE L LS
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Bilaga 5

Styrelsens fullstandiga férslag till beslut om incitamentsprogram 2020/2024 fér
nuvarande och nytillkomna medarbetare genom riktad emission av tecknings-
optioner till dotterbolag fér efterféljande Gverlatelse till deltagare (punkt 16)

Styrelsen for Sedana Medical AB (publ), org.nr 556670-2519, ("Bolaget”) foreslar att rsstémman den 19 maj 2020 peslutar om
att inféra ett 1angsiktigt incitamentsprogram (”Incitamentsprogram 2020/2024”) genom emission av teckningsoptioner till Sedana
Medical Incentive AB, org.nr 559109-8826, {”Dotterbolaget”) for efterféljande overldtelse till nuvarande och nytillkomna anstéllda
och konsulter (tillsammans "Medarbetare") i Bolaget och Koncernen (enligt definition nedan) i enlighet med vad som framgar av
detta forslag.

Bakgrund och motiv

Syftet med forslaget &r att skapa férutséttningar for att rekrytera och behélla kompetent personal i Koncernen och oka
motivationen hos Koncernens Medarbetare genom att uppna 8kad intressegemenskap mellan Bolagets Medarbetare och dess
aktiesgare. Styrelsen finner att det ligger i samtliga aktiedgares intresse att Bolagets Medarbetare har ett Iangsiktigt intresse av en
god virdeutveckling pa aktierna i Bolaget. Ett langsiktigt 4garengagemang férvantas stimulera ett &kat intresse fér verksamheten
och resultatutvecklingen i sin helhet och férvantas héja motivationen for deltagarna i Incitamentsprogram 2020/2024.

Nuvarande Medarbetare, samt Medarbetare som tilltrdder sin anstlining eller sitt uppdrag, i Koncernen (enligt definition nedan),
under perioden 21 maj 2020-31 januari 2021, kommer att kunna erbjudas att delta i Incitamentsprogram 2020/2024. Med
“Koncernen” avses Bolaget, inklusive Bolagets filial i Spanien, Bolagets dotterbolag i Storbritannien, Irland, Tyskland, Norge,
Frankrike eller Nederlanderna, samt eventuella tillkommande filialer och/eller dotterbolag.

Beslut enligt punkterna 16A och 16B nedan &r villkorade av varandra. D& punkterna 16A och 16B omfattas av 16 kapitlet i
aktiebolagslagen (2005:551) (den s.k. "Leolagen"), krévs for giltiga beslut att forslagen bitréds av aktiedgare motsvarande minst
nio tiondelar av savil de angivna résterna som de vid stdmman féretradda aktierna.

information om beredning av styrelsens férslag, kostnader for programmet, ovriga utestdende aktierelaterade incitaments-
program, utspadning m.m. framgar under punkten 16C nedan.
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Bilaga 5

Styrelsens forslag till beslut om emission av teckningsoptioner 2020/2024 till Sedana Medical Incentive
AB (punkt 16A)

Styrelsen for Bolaget féreslar att drsstémman beslutar om emission av hégst 360 000 teckningsoptioner serie 2020/2024 vilka
vid utnyttjande kan medféra en 8kning av Bolagets aktiekapital med hégst 36 000 kronor. Teckningsoptionerna ska medféra ratt
till nyteckning av aktier i Bolaget. F&r emissionen av teckningsoptioner ska féljande villkor gélla.

1

R4tt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast tillkomma
Dotterbolaget med ratt och skyldighet att, vid ett eller flera tillféllen, vidaredverldta teckningsoptioner till
Medarbetare i Bolaget i enlighet med instruktioner fran Bolagets styrelse och i dvrigt i enlighet med de villkor och
principer som ndrmare anges under punkten 16B nedan.

Teckningsoptionerna ska tecknas av Dotterbolaget senast den 30 juni 2020 p4 sarskild teckningslista, med rétt fér
styrelsen i Bolaget att forldnga teckningstiden.

Teckningsoptionerna ska tecknas vederlagsfritt.

Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 1
februari 2024 till och med den 31 maj 2024, eller till och med den tidigare dag som féljer av punkt 8 k}-m) i de
fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna (Bilaga A), till en teckningskurs motsvarande 140% av den
volymviktade genomsnittliga betalkursen fér Bolagets aktie p& Nasdaq First North Growth Market under perioden
fran och med den 1 januari 2021 till och med den 30 januari 2021. Den framraknade teckningskursen ska avrundas
till helt hundradels kronor, varvid 0,005 kronor ska avrundas till 0,01 kronor. Teckningskursen far dock aldrig
faststillas till ett belopp understigande aktiens kvotvarde.

Ny aktie som tecknats genom utnyttjande av teckningsoption medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att aktierna inforts i den av Euroclear Sweden AB férda

aktieboken.

De fullstandiga villkoren fér teckningsoptionerna framgdr av Bilaga A, och inkluderar bl.a. sedvanliga
omrikningsvillkor som bland annat innebdr att teckningskursen liksom antalet aktier som en teckningsoption
beréttigar till teckning av kan komma att omraknas i vissa fall.

Syftet med emissionen av teckningsoptioner och skélet till avvikelsen fran aktiedgarnas fOretrddesratt ar att inrdtta
Incitamentsprogram 2020/2024 (fér mer information, se rubriken "Bakgrund och motiv" ovan).

Styrelsens ordférande, eller den han utser, bemyndigas att vidta de smarre justeringar i beslutet som kan visa sig erforderliga i
samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket.
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Styrelsens forslag till beslut om godkdnnande av 6verltelse av teckningsoptioner till deltagare (punkt
16B)

Styrelsen for Bolaget féreslar att drsstdmman beslutar om att godkénna att Dotterbolaget far &verlata hogst 360 000 tecknings-
optioner 2020/2024 i Bolaget till nuvarande och nytillkomna Medarbetare i Koncernen, eller pd annat satt forfoga over
teckningsoptionerna for att sikerstilla Bolagets och Dotterbolagets dtaganden i anledning av Incitamentsprogram 2020/2024,
pa féljande villkor.

1. Medarbetare i Koncernen (savél anstilida som konsulter) kommer inom ramen fér Incitamentsprogram 2020/2024
att erbjudas att férvérva teckningsoptioner efter en uppdelning pa tre olika kategorier, enligt féljande.

A.  Personer i Bolagets koncernledning: hogst mellan 30 000 och 50 000 teckningsoptioner per Medarbetare.
B.  Andra seniora nyckelpersoner och specialister: hogst 15 000 teckningsoptioner per Medarbetare.
C.  Vissa 6vriga Medarbetare: hégst 5 000 teckningsoptioner per Medarbetare.

2. En férutsattning fér att en Medarbetare ska fa delta i Incitamentsprogram 2020/2024 &r att sadan person har tilltrétt
anstilining i Bolaget eller Koncernen senast den 31 januari 2021 eller, sdvitt avser konsulter, att konsultuppdrag
tilltratts senast samma datum. Medarbetare far inte heller, for att &ga rétt att delta i Incitamentsprogram
2020/2024, ha sagt upp anstéllning/uppdrag, eller blivit uppsagd, per den 31 januari 2021, eller ha férvérvat
teckningsoptioner inom ramen for féreslaget incitamentsprogram 2020/2023 i Bolaget (fér mer information, se
rubriken "QOvriga utestdende teckningsoptioner och aktierelaterade incitamentsprogram” under punkt 16C nedan).

3. En ytterligare forutsdttning for att fa delta i Incitamentsprogram 2020/2024 &r att deltagare genom avtal ingénget
med Dotterbolaget &tar sig att silja tillbaka férvarvade teckningsoptioner till Dotterbolaget om deltagarens
anstillning eller uppdrag i Koncernen upphé¢r fére det att tre ar har passerat fran dagen for Gverlatelse av
teckningsoptionerna till deltagaren. Det antal teckningsoptioner som en deltagare kommer att vara skyldig att sélja
tillbaka till Dotterbolaget kommer successivt att minska med cirka 33% per &r (dvs. efter att ett, tva respektive tre ar
passerat fran dagen for overldtelse av teckningsoptionerna till deltagaren), under férutséttning att deltagaren
fortfarande ar anstilld eller engagerad som konsult i Koncernen pa ndmnda datum samt med reservation for
sarskilda villker enligt vilka en deltagare under vissa férutséttningar kan bli skyldig att sélja tillbaka samtliga
innehavda teckningsoptioner till Dotterbolaget om saklig grund for uppsagning/avslutande av konsultférhallande
foreligger. Om anstéliningen/konsultuppdraget avslutas pa grund av sjukdom eller olycksfall, eller arbetsbrist savitt
avser anstillning, kan det dock medféra att deltagaren far behélla samtliga ursprungligen forvdrvade
teckningsoptioner. Teckningsoptionsavtalet som kommer att ingds mellan Dotterbolaget och deltagare kommer
dven att innehdlla sdrskilda dverlatelsebegransningar och andra for sadana avtal sedvanliga villkor.

4, Vid éveranmadlan av personer som erbjuds att férvarva teckningsoptioner, varmed det totala antal teckningsoptioner
som Medarbetare dnskar forvirva &verstiger det totala antalet emitterade teckningsoptioner 2020/2024, ska
tilldelning i férsta hand ske pro rata i férhallande till anmélt antal teckningsoptioner och i andra hand genom lottning
verkstalld av Bolaget.

5. Overlatelse av teckningsoptioner till deltagare i Incitamentsprogram 2020/2024 ska ske till ett pris motsvarande
teckningsoptionens marknadsvirde vid Overlatelsetidpunkten, vilket ska berdknas enligt Black & Scholes
virderingsmodell av ett externt vérderingsinstitut. Fér mer information om vérderingen, se rubriken "Vardering"
under punkt 16C nedan.

6. Teckningsoptionerna ska, under férutsattning att bolagsstdmman beslutar i enlighet med denna punkt 16B samt
punkten 16A ovan, 6verldtas till deltagare omkring den 31 januari 2021, varefter betalning ska ske inom cirka en
vecka. Styrelsen fér Bolaget ska emellertid &ga ratt att senareldgga tidpunkten for Gverldtelse och betalning fér
teckningsoptioner. Overlatelser ska dock ha dgt rum senast den 15 februari 2021.

7. Teckningsoptioner som inte dverlatits till Medarbetare inom ramen for Incitamentsprogram 2020/2024 senast den
15 februari 2021 ska makuleras.



8. Overlatelse av teckningsoptioner inom ramen fér Incitamentsprogram 2020/2024 férutsétter dels att dverldtelse
lagligen kan ske, dels att &verl3telse enligt styrelsens bedémning kan ske med rimliga administrativa kostnader och
ekonomiska insatser.

For information om beredning av styrelsens beslutsférsiag, kostnader fér programmet, &vriga utestdende aktierelaterade
incitamentsprogram, utspadning m.m., se punkt 16C nedan.
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Information om beredning av styrelsens forslag, kostnader foér programmet, évriga utestdende
aktierelaterade incitamentsprogram, utspadning m.m. (punkt 16C)

Férslagets beredning

Styrelsens férslag till beslut om Incitamentsprogram 2020/2024 har beretts av Bolagets styrelse tillsammans med externa

radgivare.
Vardering

Overlatelse av teckningsoptioner 2020/2024 ska ske mot ett vederlag motsvarande teckningsoptionernas marknadsvarde vid
tidpunkten fér &verlatelse. Teckningsoptionernas marknadsvarde kommer att slutligt faststdllas av ett externt
virderingsinstitut vid tidpunkten fér éverlatelsen av teckningsoptionerna till deltagarna i Incitamentsprogram 2020/2024, med
tillampning av Black & Scholes varderingsmodell.

Glvet att teckningsoptionerna kommer &verlatas till deltagare férst omkring den 31 januari 2021 och att teckningsoptionernas
marknadsvarde kommer faststallas forst vid tidpunkten fér éverlatelse, &r det svart att vid tidpunkten for detta beslutsforslags
faststdllande uppskatta marknadsvdrdet fér teckningsoptionerna. Enligt en prelimindr vérdering gjord av det externa
varderingsinstitutet med hansyn tagen till férhéllandena vid tidpunkten for detta beslutsforslags faststdllande, kommer
marknadsvardet fér teckningsoptionerna dock att uppga till cirka 31,45 kronor per teckningsoption, under antagande om att (i)
teckningsoptionerna kommer éverlatas till deltagare den 31 januari 2021, (ii) att den volymviktade genomsnittliga betalkursen
fér Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 1 januari 2021-30 januari 2021 kommer att uppga till
160,9 kronor ("Jamférelsekursen') (varmed teckningskursen per aktie vid utnyttjande av teckningsoptionerna kommer att
uppga till 225,3 kronor, dvs. motsvarande 140% av Jamforelsekursen), (iii) riskfri ranta under teckningsoptionernas 1&ptid om
-0,32%, (iv) en uppskattad volatilitet fér Bolagets aktie under teckningsoptionernas loptid om 43% samt (v) att inga
vinstutdelningar eller andra vérdedverféringar kommer att genomfdras under teckningsoptionernas 16ptid.

Kostnader och paverkan pa nyckeltal

D3 teckningsoptionerna o&verlats till beddémt marknadsvarde vid overldtelsetidpunkten, faststéllt av ett externt
varderingsinstitut, &r styrelsens beddmning att inga sociala kostnader kommer att uppstd for Bolaget till foljd av
Incitamentsprogram 2020/2024. Incitamentsprogram 2020/2024 uppskattas darmed endast ge upphov till begransade
kostnader for inrattande och 18pande administration av incitamentsprogrammet, vilket bl.a. inkluderar kostnader for arvoden
till externa radgivare och vérderingsinstitut.

Under antagande om att bedémt marknadsvarde per teckningsoption 2020/2024 kommer att uppga till 31,45 kronor vid
tidpunkten foér dverlatelse till deltagare i Incitamentsprogram 2020/2024, kan Koncernen vidare komma att tillféras upp till
cirka 11,3 miljoner kronor i form av kontanta inbetalningar fér férvarvade teckningsoptioner (under antagande om full
anslutning i incitamentsprogrammet). Vid eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner 2020/2024 for teckning av aktier i slutet
pa teckningsoptionernas 18ptid, samt under antagande om en teckningskurs per nytecknad aktie om 225,3 kroner, kan Bolaget
vidare komma att tillféras en total emissionslikvid om upp till cirka 81,1 miljoner kronor under 2024 (under antagande om att
samtliga 360 000 teckningsoptioner 2020/2024 utnyttjas for teckning av aktier).

Eventuell utspadning som Incitamentsprogram 2020/2024 kan komma att féranleda kommer att paverka Bolagets resultat per
aktie. F&r mer information om utspadningseffekter, se rubriken "Utspddning" nedan.

Styrelseledamoéters deltagande
Inga styrelseledaméter | Bolaget kommer att erbjudas att delta i Incitamentsprogram 2020/2024.
Ovriga utestdende teckningsoptioner och aktierelaterade incitamentsprogram

Vid arsstdmman i Bolaget den 19 maj 2017 beslutades om inrdttande av ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram
2017/2021 avsett for vissa ledande befattningshavare i Bolaget. Totalt emitterades 310 149 teckningsoptioner 2017/2021 vilka
samtliga tecknades av Dotterbolaget for senare Gverlatelse till deltagare i incitamentsprogrammet. Samtliga emitterade
teckningsoptioner Gverlats sedermera till Bolagets VD, CFO och CMO. Varje teckningsoption 2017/2021 beréttigar till teckning
av en ny aktie i Bolaget under perioden 15 maj 202031 januari 2021 till en I6senkurs om 25,35 kronor per aktie (motsvarande
130% av introduktionskursen vid den nyemission som genomférdes i samband med noteringen av Bolagets aktie pd Nasdag



First North Growth Market under 2017). Férutsatt att samtliga nu utestiende teckningsoptioner 2017/2021 utnyttjas for
teckning av nya aktier i Bolaget kommer Bolagets aktiekapital att ¢ka med 31 014,90 kronor férdelat pé 310 149 nya aktier.

Vid arsstdmman i Bolaget den 28 maj 2019 beslutades om inrdttande av ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram
2019/2022 avsett fér ledande befattningshavare, seniora nyckelpersoner och specialister och évriga medarbetare i Bolaget
och Koncernen. Totalt emitterades 370 000 teckningsoptioner 2019/2022 vilka samtliga tecknades av Dotterbolaget for senare
dverlatelse till deltagare i incitamentsprogrammet. Sammanlagt 6verldts 84 403 teckningsoptioner sedermera till deltagare i
incitamentsprogrammet under juni respektive augusti 2018. Aterstdende 285 597 teckningsoptioner 2019/2022 som inte
overlatits till deltagare i incitamentsprogrammet har makulerats. Varje teckningsoption 2019/2022 berittigar till teckning av
en ny aktie i Bolaget under perioden 1 juli-30 november 2022 till en 16senkurs om 142,23 kronor per aktie (motsvarande 130%
av den volymviktade genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pd Nasdaq First North Growth Market under perioden 12
maj—12 juni 2019). Férutsatt att samtliga nu utestdende teckningsoptioner 2019/2022 utnyttjas fér teckning av nya aktier i
Bolaget kommer Bolagets aktiekapital att ¢ka med 8 440,3 kronor fordelat pa 84 403 nya aktier.

Bolagets styrelse har foreslagit att arsstdmman 2020 beslutar om ytterligare ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram,
incitamentsprogram 2020/2023, avsett fér ledande befattningshavare, seniora nyckelpersoner och specialister samt &vriga
utvalda medarbetare i Bolaget och Koncernen vilka tilltratt anstélining eller konsultuppdrag i Koncernen senast den 20 maj
2020. Styrelsen har féreslagit att 325 000 teckningsoptioner 2020/2023 emitteras till Dotterbolaget for senare dverlatelse till
deltagare. S3dana eventuella &verldtelser av teckningsoptioner planeras dga rum omkring den 20 maj 2020. Varje
teckningsoption 2020/2023 berittigar till teckning av en ny aktie i Bolaget under perioden 1 juni 2023-30 september 2023 till
en |3senkurs motsvarande 140% av den volymviktade genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdag First North
Growth Market under perioden 20 april 2020-19 maj 2020. Férutsatt att arsstdmman beslutar i enlighet med styrelsens forslag
att inrdtta incitamentsprogram 2020/2023, och att samtliga teckningsoptioner 2020/2023 overldts till Medarbetare i
Koncernen samt utnyttjas fér teckning av nya aktier i Bolaget, kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 32 500,00 kronor
fordelat p& 325000 nya aktier. Fér mer information om foreslaget incitamentsprogram 2020/2023 hdnvisas till separat
beslutsfdrslag under punkten 15 pa den foreslagna dagordningen f&r arsstdmman.

Utspadning
Vid tidpunkten fér antagande av detta beslutsforsiag uppgar det totala antalet aktier och réster i Bolaget till 22 736 591.

Utspadningseffekten av Incitamentsprogram 2020/2024 beraknas uppga till hogst cirka 1,56% av det totala antalet aktier och
réster | Bolaget (baserat pa befintligt antal aktier och rdster i Bolaget utan hénsyn tagen till utestdende teckningsoptioner,
samt under antagande om fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner 2020/2024).

Den sammanlagda utspddningseffekten av samtliga utestdende och foreslagna aktierelaterade incitamentsprogram
(incitamentsprogram 2017/2021, 2019/2022, 2020/2023 och 2020/2024) berdknas uppga till hogst cirka 4,53% av det totala
antalet aktier och réster i Bolaget (baserat pd befintligt antal aktier och réster i Bolaget, samt under antagande om fullt
utnyttjande av samtliga utestdende teckningsoptioner och samtliga teckningsoptioner som kan komma att emitteras inom
ramen for foreslagna incitamentsprogram 2020/2023 och 2020/2024).
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Bilaga 5A

Villkor fér teckningsoptioner serie 2020/2024 i Sedana Medical AB (publ)

1. Definitioner

| féreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

" Aktie” en aktie i Bolaget med ett nuvarande kvotvarde om 0,10 kronor;

“Bankdag” dag som i Sverige inte &r sondag eller annan allmén helgdag eller som
betriffande betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allman
helgdag i Sverige;

“Bolaget” Sedana Medical AB (publ), org.nr 556670-2519;
"Euroclear” Euroclear Sweden AB (org.nr 556112-8074);
“Institutet” den bank eller kontoférande institut som Bolaget anvénder fér

&tgarder relaterade till Teckningsoptionerna, sdsom tillampligt;

"Optionsinnehavare innehavare av Teckningsoption;

“Teckning” s&dan teckning av Aktier i Bolaget som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

“Loésenpris” den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med utnyttjande av

Teckningsoption kan ske i enlighet med dessa villkor;

“Teckningsoption” ratt att teckna en (1) ny Aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor.
2. Teckningsoptioner och teckningsoptionsbevis

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hégst 360 000.

Bolaget ska féra en forteckning ®ver innehavare av Teckningsoptioner. Bolaget ska dven, pd begdran fran
Optionsinnehavare, utfirda teckningsoptionsbevis stallda till viss man eller order, representerande en (1)
teckningsoption eller multiplar darav. Bolaget ska ocksd pé begdran verkstdlla utbyte eller véxling av
teckningsoptionsbevis i samband med &ganderéattsévergang eller nér s& annars fordras.

Bolagets styrelse ska dga rétt att fatta beslut om att Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
For det fall sddant beslut inte fattats ska vad som stadgas i fjarde till sjunde stycket under denna punkt 2 inte gélla.
For det fall sddant beslut fattats ska vad som stadgas i fjarde till sjunde stycket under denna punkt 2 gélla istéllet
for vad som stadgas i andra stycket ovan.

Optionsinnehavare ska, for det fall att teckningsoptionsbevis utférdats avseende Teckningsoptioner, pa Bolagets
anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget eller Euroclear inldmna samtliga teckningsoptionsbevis
representerande Teckningsoptioner samt meddela Bolaget erforderliga uppgifter om vérdepapperskonto pa vilket
Optionsinnehavarens Teckningsoptioner ska registreras enligt nedan.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, till féljd varav inga fysiska teckningsoptionsbevis
ska utges.

Teckningsoptionerna ska registreras for Optionsinnehavarens rdkning pé konto i Bolagets avstamningsregister.
Registreringar avseende Teckningsoptionerna ska ombesdrjas av Institutet.



For det fall att Bolagets styrelse fattat beslut om att Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt ovan, ska styrelsen direfter vara oférhindrad att, med de begransningar som ma f5lja av
lag eller annan forfattning, fatta beslut om att Teckningsoptionerna inte langre ska vara registrerade av Euroclear i
ett avstdmningsregister. For det fall sddant beslut fattats ska vad som stadgas i andra stycket ovan under denna
punkt 2 gélla istéllet for vad som stadgas i fjidrde till sjatte stycket.

R&tt att teckna samt Lésenpris

Varje Teckningsoption berattigar Optionsinnehavaren till Teckning av en (1) ny Aktie till ett Ldsenpris motsvarande
140% av den volymviktade genomsnittliga betalkursen fér Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market
under perioden fr&n och med den 1 januari 2021 till och med den 30 januari 2021. Det framréknade Losenpriset
ska avrundas till helt hundradels kronor, varvid 0,005 kronor ska avrundas till 0,01 kronor. Ldsenpriset far dock
aldrig faststallas till under kvotvardet fér Bolagets aktier.

Omrskning av Ldsenpriset liksom av det antal nya Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av, kan
dga rum i de fall som framgér av punkt 8 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal Aktier, vartill det
sammanlagda antalet Teckningsoptioner berattigar, det vill sdga brakdelar av Aktier kan ej tecknas.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje Optionsinnehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna Aktier i
Bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

Teckning far inte ske om det féreligger tvist om inldsen jamlikt 22 kap 26 § 2 st. aktiebolagslagen (2005:551) forran
tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som vunnit laga kraft. Om teckningstiden enligt punkt 4 nedan I6per ut
dessférinnan eller inom tre manader dérefter har dock Optionsinnehavaren réatt att utnyttja teckningsoptionen
under tre ménader efter det att avgérandet vann laga kraft.

Anmalan om Teckning

Anmilan om Teckning av Aktier med stéd av Teckningsoptioner kan &ga rum under tiden fran och med den 1
februari 2024 till och med den 31 maj 2024, eller till och med den tidigare dag som féljer av punkt 8 k}-m) nedan.

For att Teckning ska genomféras ska Optionsinnehavaren inge en skriftlig anmalan till Bolaget med uppgivande av
det antal Aktier som omfattas av anmilan om Teckning samt, om sadant finns utfirdat, optionsbevis
representerande motsvarande antal Teckningsoptioner.

Anmélan om Teckning &r bindande och kan e] aterkallas av tecknaren.

Inges inte anmilan om Teckning inom i férsta stycket angiven tid, upphér all rétt enligt Teckningsoptionerna att
galla.

Betalning

Vid anmalan om Teckning ska betalning erliggas kontant pa en gang for det antal Aktier som anmaélan om Teckning
avser till ett av Bolaget anvisat konto.

Optionsinnehavaren ska erldgga den skatt eller avgift som kan komma att utga fér Overlatelse, innehav eller
utnyttjande av Teckningsoption pa grund av svensk eller utldndsk lagstiftning eller svensk eller utldndsk myndighets
beslut.

Inférande i aktieboken m.m.

Teckning verkstills genom att de nya Aktierna interimistiskt registreras pa avstamningskonton genom Bolagets
forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pé avstamningskonton slutgiltig. Som
framgar av punkt 8 nedan, senareléggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutgiltig registrering pa avstdmningskonto.

Om Bolaget inte &r avstdmningsbolag vid anmalan om Teckning, verkstélls Teckning genom att de nya Aktierna
upptas | Bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket gt rum, upptas de nya Aktierna
i Bolagets aktiebok som Aktier.



(@)

(b)

Utdelning pa ny Aktie

De nytecknade Aktierna medfdr ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att Teckning verkstéllts i sddan grad att de nya Aktierna férts in i Bolagets aktiebok ford

av Euroclear Sweden AB.

Om Bolaget inte dr avstiamningsbolag medfér de nytecknade Aktierna ratt till vinstutdelning férsta gdngen pa
narmast féljande bolagsstdmma som beslutar om utdelning efter det att Teckning verkstallts och de nya Aktierna
forts in i Bolagets aktiebok.

Omrékning i vissa fall

Betraffande den ratt, som ska tillkomma Optionsinnehavare vid vissa bolagshandelser sasom om aktiekapitalet
och/eller antalet Aktier fére aktieteckning ¢kas eller minskas, samt i vissa andra fall, ska foljande gdlla:

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning dar anmélan om Teckning gérs pa sadan tid, att den inte kan
verkstillas senast pa femte vardagen foére bolagsstimma, som beslutar om emissionen verkstéllas férst sedan
stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit p& grund av Teckning verkstélld efter emissionsbeslutet,
registreras interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig
registrering pa avstimningskonto sker férst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte &r avstdmningsbolag vid tiden fér bolagsstdmmans beslut om emission, ska Aktier som tillkommit
pa grund av Teckning som verkstéllts genom att de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid
tidpunkten for bolagsstdmmans beslut ha rétt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tiltimpas ett omrédknat L&senpris liksom en omrékning
av det antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av. Omrakningarna utféres enligt féljande

formler:
omréknat foregdende Losenpris x antalet Aktier fére fondemissionen
Lésenpris =
antalet Aktier efter fondemissionen
omriknat antal Aktier féregdende antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av x
som varje Teckningsoption antalet Aktier efter fondemissionen

berdttigar till Teckning av =

antalet Aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omréknat L&senpris och omraknat antal Aktier faststélls snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut
om fondemission men tilldmpas i fdrekommande fall forst efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Sammanlédggning eller uppdelning av aktier

Genomfor Bolaget en sammanliggning eller uppdelning av Aktier ska mom. a) ovan dga motsvarande tillimpning,
varvid i férekommande fall som avstdmningsdag ska anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pa
Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Nyemission av aktier

Genomfér Bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier och mot kontant
betalning eller kvittning — ska féljande gilla betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit
pa grund av Teckning med utnyttjande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsittning av bolagsstdmmans godkdnnande eller med stéd av
bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld fér
att Aktie, som tillkommit genom teckning, ska medféra rétt att delta i emissionen. Sadan dag far inte



infalla tidigare 3n tionde kalenderdagen efter det att Optionsinnehavaren har informerats om
emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning - dér anmalan om Teckning gors pd sadan tid, att
Teckningen inte kan verkstélias senast pd femte vardagen fére den bolagsstdmma som beslutar om
emissionen - verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt omrdkning enligt detta mom. c), nést sista stycket.
Aktie, som tillkommit pa grund av s&dan Teckning, registreras interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket
innebdr att de inte har ratt att delta i emissionen.

Om Bolaget inte &r avstdmningsbolag vid tiden fér bolagsstdmmans beslut om emission, ska aktier som tillkommit
p& grund av Teckning som verkstillts genom att de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid
tidpunkten fér bolagsstdmmans beslut ha rétt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstillts pa& s&dan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas ett
omraknat Lésenpris liksom en omrakning av det antal aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av.
Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregdende Losenpris x aktiens genomsnittliga aktiekurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omréknat Lésenpris =

aktiens genomsnittskurs ékad med det pa grundval

darav framréknade teoretiska vardet pa teckningsratten

foregdende antal aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av x
omréiknat antal aktier (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framrdknade

som varje Teckningsoption teoretiska virdet pa teckningsratten)

berdttigar till Teckning av =
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen enligt Nasdag First Norths
officiella kurslista (eller motsvarande uppgift frAn annan reglerad marknad eller handelsplattform (MTF) vid vilken
Bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
képkursen den dagen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i
berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x
(aktiens genomsnittskurs minus |&senpriset for den nya aktien)

teckningsrdttens virde =

antalet aktier fére emissionsbeslutet
Uppstar harvid ett negativt vérde, ska det teoretiska vardet pa teckningsrétten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknat Losenpris och omrdknat antal aktier ska faststdllas tvd bankdagar efter teckningstidens
utgéng och ska tillimpas vid Teckning, som verkstalls dérefter.

Om Bolagets aktier inte ar féremal fr notering eller handel pa reglerad marknad eller annan handelsplattform, ska
ett omraknat Lsenpris och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med detta mom. c). Harvid ska istallet for
vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs, védrdet pa aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknat Lésenpris och omraknat antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av faststllts, verkstélls Teckning endast preliminart, varvid det antal aktier, som varje Teckningsoption
fére omrakning berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt pd avstamningskonto. Dessutom noteras sédrskilt att
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(d)

varje Teckningsoption efter omrakningar kan berdttiga till ytterligare aktier enligt punkt 3 ovan. Slutlig registrering
pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

Om Bolaget inte &r avstimningsbolag verkstélls Teckning genom att de nya Aktierna upptages i aktieboken som
interimsaktier. Sedan omrdkningarna har faststéllts upptages de nya Aktierna i aktieboken som aktier.

Emission av Teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfér Bolaget en emission av konvertibler eller teckningsoptioner — med foretradesratt for aktiedgarna — ska
betraffande ratten till deltagande i emissionen fér Aktie, som tillkommit p& grund av Teckning med utnyttjande av
Teckningsoption bestimmelserna i mom. c), ovan dga motsvarande tilldmpning.

vid Teckning som verkstillts pd sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas ett
omraknat Lésenpris liksom en omrékning av det antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av.
Omrakningarna utférs enligt féljande formler:

féregédende Losenpris x aktiens genomsnittliga aktiekurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omriknat Losenpris =

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

omrdknat antal aktier féregdende antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av x
som varje Teckningsoption (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens varde)

berdttigar till Teckning av =
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. ¢} ovan.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt
Nasdaq Stockholm AB:s officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran annan reglerad marknad eller
handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stillet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omréknat L&senpris och omrdknat antal aktier ska faststéllas tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och ska tillampas vid Teckning, som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte &r féremal for notering eller handel pa reglerad marknad eller annan handelsplattform, ska
ett omriknat L&senpris och omriknat antal aktier faststallas i enlighet med detta mom. d) Harvid ska istaltet for
vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestdmmas av en oberoende vadrderingsman
utsedd av Bolaget.

vid Teckning som verkstdlls under tiden till dess att omrdknat Losenpris och omrdknat antal aktier varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av faststéllts, ska bestdmmelserna i mom. c), sista stycket ovan, dga
motsvarande tilldampning.

Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. a) — d) ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt
enligt principerna i aktiebolagslagen, av Bolaget férvérva vardepapper eller rattighet av ndgot slag eller besluta att,
enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller réttigheter utan vederlag
(erbjudandet), ska, dar anmalan om Teckning som gors pa sadan tid, att dérigenom erhallen Aktie inte medfor ratt
till deltagande i erbjudandet, tillimpas ett omraknat Losenpris liksom en omrékning av det antal aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till Teckning av. Omrdkningarna utférs av Bolaget enligt féljande formler:

féregéende Losenpris x aktiens genomsnittliga aktiekurs under den i

omréknat erbjudandet faststdllda anmélningstiden (aktiens genomsnittskurs)

Ldsenpris =
aktiens genomsnittskurs ©kad med vérdet av ratten till deltagande i
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(f)

erbjudandet (inképsrattens varde)

omrdknat antal aktier féregdende antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av x
som varje Teckningsoption (aktiens genomsnittskurs dkad med ink&psrattens varde)

berdttigar till Teckning av =
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. c) ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa gt rum, ska vérdet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inképsrattens varde. Inkdpsréttens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av
det f5r varje handelsdag under ifrdgavarande tid framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen enligt Nasdag First Norths officiella kurslista (eller motsvarande uppgift frén annan reglerad
marknad eller handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sddan handel med inkdpsrétter som avses i foregaende
stycke e agt rum, ska omridkning av Losenpriset och det antal aktier som varje Teckningsoption beréttigar till
Teckning av ske med tilldmpning s3 1&ngt mdjligt av de principer som anges ovan i detta mom. e), varvid féljande
ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran
och med férsta dag fér notering framriknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och Iagsta
betalkursen vid affirer i dessa vardepapper eller réttigheter vid Nasdaq First Norths officiella kurslista (eller
motsvarande uppgift frdn annan reglerad marknad eller handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras
eller handlas), i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Noteras
varken betalkurs eller képkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vérdet av réatten till deltagande i
erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden ska vid omrakning av Losenpris
och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25 handelsdagar.
Om notering ej dger rum, ska vérdet av ritten till deltagande i erbjudandet sa langt méjligt faststallas med ledning
av den marknadsvirdesforandring avseende Bolagets aktier som kan beddémas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Enligt ovan omraknat Lésenpris och omraknat antal aktier ska faststéllas snarast méjligt efter erbjudandetidens
utgang och ska tillampas vid Teckning, som verkstalls efter ett sddant faststéllande har skett.

Om Bolagets aktier inte &r foremal fér notering eller handel pa reglerad marknad eller annan handelsplattform, ska
ett omraknat Losenpris och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med detta mom. e) Harvid ska istdllet for
vad som anges betriffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestdmmas av en oberoende vérderingsman
utsedd av Bolaget.

vid Teckning som verkstdlls under tiden till dess att omrdknat Ldsenpris och omréknat antal aktier varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av faststéllts, ska bestdmmelserna i mom. c), sista stycket ovan, dga
motsvarande tilldmpning.

Likabehandling av Optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfér Bolaget en nyemission av aktier eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen med
foretradesratt for aktiedgarna - 3ger Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnehavare av Teckningsoptioner
samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat
salunda att Teckning ej verkstallts, anses vara &gare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om
Teckning p& grund av Teckningsoption verkstéilts av det antal aktier, som varje Teckningsoption beréttigade till
Teckning av vid tidpunkten f&r beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i mom. e) ovan, ska vad i
féregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som innehavaren anses vara dgare
till i sddant fall ska faststillas efter det Losenpris, som géllde vid tidpunkten fér beslutet om erbjudandet.
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(h)

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavare féretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i detta mom. f),
ska ndgon omrakning enligt mom. ¢}, d) eller e) ovan inte dga rum.

Utdelning

Beslutas om utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rikenskapsar utbetalda utdelningar, &verskrider 30% av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar nirmast fére den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggér sin avsikt att till bolagsstdmman ldmna
férslag om sddan utdelning, ska, dér anméalan om Teckning som gérs pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte
medfdr ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas ett omraknat Losenpris och ett omraknat antal aktier som
varje optionsritt beréttigar till Teckning av. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som &verstiger 30% av aktiens genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordinar utdelning). Omrékningarna
utféres enligt féljande formler:

féregdende Lésenpris x aktiens genomsnittliga aktiekurs under en period om
25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt ftill

omriknat extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)

Lésenpris =
aktiens genomsnittskurs dkad med den extraordindra utdelning som utbetalas

per Aktie

féregdende antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av x
omréknat antal aktier (aktiens genomsnittskurs o©kad med den extraordindra utdelning som

som varje Teckningsoption utbetalas per Aktie)

berdttigar till Teckning av =
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period
om 25 handelsdagar framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt
Nasdag First Norths officiella kurslista (eller motsvarande uppgift frdn annan reglerad marknad eller
handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omréknat L&senpris och omréknat antal aktier ska faststdllas tva bankdagar efter utgéngen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar och ska tilldmpas vid Teckning som verkstalls ddrefter.

Om Bolagets aktier inte dr féremal for notering eller handel pa reglerad marknad eller annan handelsplattform, och
det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rdkenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger 100% av Bolagets resultat efter skatt fér det
rikenskapsaret och 30% av Bolagets vérde, ska, vid anmdlan om Teckning som sker pa sadan tid, att dérigenom
erhallen Aktie inte medfér ratt till erhallande av sddan utdelning, tilldmpas ett omrdknat L&senpris och ett
omraknat antal aktier i enlighet med detta mom. g) Harvid ska Bolagets varde ersatta aktiens genomsnittskurs i
formeln. Bolagets virde ska bestimmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen baseras
pd den del av den sammanlagda utdelningen som G&verstiger 100% av Bolagets resultat efter skatt for
rakenskapsaret och 30% av Bolagets varde (extraordinar utdelning).

Vid Teckning som verkstalls under tiden tili dess att omraknat Lésenpris och omraknat antal aktier varje optionsratt
bersttigar till Teckning av faststdllts, ska bestdmmelserna i mom. c), sista stycket ovan, dga motsvarande
tilldmpning.

Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning &r
obligatorisk, tillimpas ett omrédknat Losenpris liksom en omrakning av det antal aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av. Omrakningarna utfores enligt féljande formler:
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(i

féregdende Losenpris x aktiens genomsnittliga aktiekurs under en period om
25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till

omréknat &terbetalning (aktiens genomsnittskurs)

Losenpris =
aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som dterbetalas per Aktie

féregdende antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av x

omréknat antal aktier (aktiens genomsnittskurs dkad med det belopp som &terbetalas per Aktie}

som varje Teckningsoption

berdttigar till Teckning av =
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. c) ovan.

Vid omrakning enligt ovan och ddr minskningen sker genom inldsen av aktier, ska istallet fér det faktiska belopp
som &terbetalas per Aktie ett berdknat dterbetalningsbelopp anvéndas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas pd inlost Aktie minskat med aktiens
genomsnittliga aktiekurs under en period om 25 handelsdagar narmast
fore den dag d& aktien noteras utan ratt till deltagande i minskningen
(aktiens genomsnittskurs)

berdknat
Gterbetalningsbelopp
per Aktie =

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inldsen av en Aktie minskat
med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. c) ovan.

Enligt ovan omriknat L&senpris och omriknat antal aktier ska faststéllas tvd bankdagar efter utgangen av den
angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning, som verkstalls dérefter.

Vid Teckning som verkstdlls under tiden till dess att omrédknat Losenpris och omrdknat antal aktier varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av faststallts, ska bestdmmelserna i mom. c), sista stycket ovan, dga
motsvarande tilldmpning.

Om Bolagets aktier inte &r féremal fér notering eller handel pa reglerad marknad eller annan handelsplattform, ska
ett omraknat Lésenpris och omraknat antal aktier faststillas i enlighet med detta mom. g) Harvid ska istéllet for
vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med &terbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte dr obligatorisk, eller om Bolaget - utan att frdga & om minskning av aktiekapital - skulle genomféra
terkdp av egna aktier men dér, enligt Bolagets beddmning, &tgdrden med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, &r att jdmstilla med minskning som &r obligatorisk, ska omrékning av Lésenpriset och antal
aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av ske med tillimpning av sa langt méjligt av de principer
som anges ovan i detta moment g).

Omrakning ska leda till skaligt resultat

Genomfdr Bolaget atgdrd som avses i moment a) - h) ovan eller annan liknande atgard med liknande effekt och
skulle, enligt Bolagets beddmning, tillimpning av hérfdr avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgdrdens
tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Optionsinnehavarna erhéller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse
[3mnar skriftligt samtycke dértill, genomféra omrékningarna av Losenpriset och av antalet aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett sk3ligt resultat.
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(k)

()

(m)

Avrundning

Vid omrakning enligt ovan ska Lésenpriset avrundas till helt tiotal ore, varvid fem 6re ska avrundas uppat, och
antalet aktier avrundas till tvd decimaler.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen fér, ocavsett likvidationsgrunden, anmalan
om Teckning e] darefter ske. Ritten att gdra anmdlan om Teckning upphdr i och med bolagsstimmans
likvidationsbeslut, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till bolagsstdmma som ska ta
stillning till frdga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska
Optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 9 nedan underrdttas om den avsedda likvidationen.
| meddelandet ska intagas en erinran om att anmélan om Teckning ej far ske, sedan bolagsstdmman fattat
beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett vad som i
punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt fér anmalan om Teckning - dga rétt att géra anmalan om Teckning fran
den dag da meddelandet I&mnats, férutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstdmma vid vilken frégan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusion

Skulle bolagsstdmman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkédnna - eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag
i enlighet med fjarde stycke i namnda paragraf underteckna - fusionsplan varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, eller om bolagsstdmman, enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, skulle godkdnna - eller samtliga aktiedgare i
deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke i némnda paragraf underteckna - delningsplan varigenom Bolaget ska
upplésas utan likvidation, far anmélan om Teckning darefter ej ske.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till bolagsstdmma som ska ta slutlig
stallning till fragan om fusion eller delning enligt ovan, eller om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av
samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast sex veckor fére det att sadant undertecknande sker, ska
Optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om fusions- eller delningsavsikten. |
meddelandet ska en redogérelse ldmnas fér det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen eller
delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teckning ej far ske, sedan slutligt besiut
fattats om fusion eller delning, eller sedan fusions- eller delningsplan undertecknats, i enlighet med vad som
angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, ska Optionsinnehavare
- oavsett vad som i punkt 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om Teckning - dga ratt att gora
anmélan om Teckning frdn den dag d4 meddelandet ldmnats om fusions- eller delningsavsikten, férutsatt att
Teckning kan verkstdllas senast (i) pad tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken
fusionsplanen varigenom Bolaget ska uppgé i annat bolag eller delningsplanen varigenom Bolaget ska uppldsas
utan likvidation ska godkinnas, eller (ii) om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga
aktiedgare i  deltagande bolag senast pd tionde kalenderdagen fére det att sadant
undertecknande sker.

Fusion enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen samt tvangsinlésen

Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska uppgd i ett
annat bolag eller blir Bolagets aktier féremal fér tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap samma lag ska féljande

gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt att upprétta en
fusionsplan enligt i féregéende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag fér anmélan om
Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststélla en ny sista dag for anmélan om
Teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 30 dagar fran offentliggérandet.
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10.

11.

12.

(n)

(o)

{p)

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier representerande sa
stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid géllande lagstiftning, dger pakalla
tvangsinlésen av Aterstdende aktier och offentliggdr majoritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sddan
tvangsinlsen, ska vad som i féregdende stycke sdgs om slutdag dga motsvarande tilldmpning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment L, ska - oavsett vad som i punkt 4
ovan sigs om tidigaste tidpunkt fér anmilan om Teckning - Optionsinnehavare &ga ratt att gora sadan anmadlan
fram till slutdagen. Bolaget ska senast tre veckor fére slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra
innehavarna om denna ritt samt att anmalan om Teckning ej far ske efter slutdagen.

Avbruten likvidation eller fusion

Oavsett vad under mom. k), [} och m) ovan sagts om att anmélan om Teckning ej far ske efter beslut om likvidation,
godkinnande av fusionsplan /delningsplan eller efter utgdngen av ny slutdag vid fusion ska rdtten att géra anmalan
om Teckning &ter intréda fér det fall att likvidationen upphdr respektive fusionen ej genomférs.

Konkurs

For den hindelse Bolaget skulle férsattas i konkurs, far anmélan om Teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet hives av hégre ratt far anmalan om Teckning aterigen ske.

Omrékning till belopp under kvotvarde

Bolaget férbinder sig att inte vidtaga nagon i denna punkt 8 angiven atgérd som skulle medféra en omrakning av
Lésenpriset till belopp understigande akties kvotvarde belopp.

Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten, eller via e-post, till varje
Optionsinnehavare under dennes fér Bolaget senast kidnda adress eller e-postadress, eller inféras i minst en |
Stockholm utkommande daglig tidning.

Sekretess
Bolaget far ej obehdrigen till tredje man ldmna uppgift om Optionsinnehavare.
Andring av villkor

Bolaget &ger for Optionsinnehavarnas rakning besluta om &ndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgdrande, myndighetsbeslut eller om det i Gvrigt enligt Bolagets bedémning av praktiska skal dr
andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hdnseende férséamras.

Force majeure

| fraga om de pa Bolaget ankommande atgdrderna géller att ansvarighet inte kan géras géllande fér skada,
som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utléndsk myndighetsatgérd, krigshandelse,
terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om Bolaget vidtar eller ar féremal fér sddan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Bolaget, om normal aktsamhet iakttagits.
Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar Bolaget
for skada som orsakats av att Optionsinnehavare eller annan bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa
villkor. Harvid uppmirksammas Optionsinnehavare pa att denne ansvara for att handlingar som Bolaget
tillstadllts &r riktiga och behérigen undertecknade samt att Bolaget underrdttas om &ndringar som sker
betraffande lamnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta atgard pd grund av omsténdighet som anges ovan far
atgarden skjutas upp till dess hindret upphért. Om Bolaget till féljd av en sddan omstandighet &r forhindrat att
verkstilla eller ta emot betalning ska Bolaget respektive Optionsinnehavaren inte vara skyldig att erldgga
drojsmalsrénta.
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13.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag &r tillimplig pa dessa villkor, dock med undantag fér sadana internationellt privatréttsliga
bestimmelser som medfor tillampning av rdtten 1 ndgon annan jurisdiktion. Tvist skall avgoras
genom skiliedom enligt Stockholms Handelskammares Skiljiedomsinstituts regler for férenklat skiljeférfarande.
Skilieforfarandet skall &ga rum i Stockholm. Kostnaderna for skiljeférfarandet skall béras av Bolaget
oberoende av utgangen i férfarandet, férutsatt att Optionsinnehavarens pékallande av skiljeférfarande inte
varit uppenbart ogrundat i vilket fall uppkommande kostnader skall béras av Optionsinnehavaren.

ok ok ok ok
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